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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.922,24 -0,83% 36,17%
BIST-100 (TL) 9.936,76 -0,48% 33,02%
BIST-30 ($) 321,50 -1,08% 17,84%
BIST-100 ($) 292,49 -0,73% 15,10%
BIST-Banka Endeksi 14.154,11 -0,94% 62,37%
BIST-Mali Endeksi 11.288,30 -0,40% 43,11%
BIST-Sinai Endeksi 13.336,91 0,35% 15,65%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 6.914 -1,4%
ISCTR 4.930 -0,8%
AKBNK 4.340 -0,8%
YKBNK 3.893 -3,0%
EREGL 3.271 0,8%
KCHOL 2.870 -2,0%

YUKSELENLER DUSENLER
DZGYO DAPGM 9.7%
HATSN SANFM 8.1%
ARZUM GIPTA 6,0%
NETAS INTEK 57%
OZATD INTEM 5,6%
EUKYO KENT 5.6%
MERKO MAVI 5,6%
ATSYH ARSAN 5.4%
ANGEN GLRYH 5,2%

DNISI MEDTR 5.0%
PAPIL VERUS 5,0%

ADEL MPARK 4.6%
JANTS BAHKM 4,5%
ACSEL DERHL 4,4%
BAYRK KLNMA 4,4%

ULAS EUHOL 4,3%
RTALB MERCN | 4,0%
MEGAP YESIL | 3,9%
KNFRT KSTUR | 3,8%
PRZVA IES
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6 Eylul 2024 Cuma

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,46 artigla baglayan ve 9.897-10.040 araliginda dalgali seyir izleyen BIST100
Endeksi seansi %0,48 kayipla 9.936,76 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,94
azalirken Sinai Endeks %0,35 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gore 22 baz puan azalsla %42,36 ve 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan azalarak %28,79
seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 33,83 - 34,06 ve Euro/TL 37,65 - 37,92 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 280,3 oldu.

TCMB toplam rezervleri, 29 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gére 1 milyar 40 milyon
dolar azalarak 149,4 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezerv ise 2,9 milyar dolar distsle
18,50 milyar dolar olarak gergeklesti.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2025-2027 dénemini iceren Orta Vadeli Programi
(OVP) agikladi. OVP'nin, makroekonomik politika gercevesi ve hedefleri ile dncelikli reform
alanlarini ve takvimini ortaya koydugunu dile getiren Yilmaz, Orta vadeli programin amacinin
enflasyonun tek haneye disuriimesi, yatinm, istihdam, Gretim ve ihracatin artiriimasi, gelirin
toplumun tim kesimlerine adil dagitiimasi oldugunu ifade etti. OVP’de 2024 yili igin %33 olan
enflasyon beklentisi %41,5e ylkseltilirken 2025 yili i¢in %15,2’'den %17,5'e ¢ikarildi. 2026 yili
icin %8,5 olan enflasyon hedefi %9,7'ye yukseltilirken 2027 yili igin enflasyon hedefi %7
olarak belirlendi. 2024 yili biiylime beklentisi %4'ten %3,5'a dusirildi. Igsizlik orani tahmini
2025 yilinda %9,6'ya, 2026 yilinda %9,2 ve 2027 yili igin de %8,8'e indirildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Orta Vadeli Program'da (OVP), "Kisa vadede bizim
temel onceligimiz dezenflasyondur, fiyat istikraridir. Kisa vadeli dezenflasyonun, biyime
Uzerinde olumsuz etkileri olabilir ama bu gegici, Turkiye'nin 6nu agik. Rakamlardan
goreceksiniz, 2025 yilinda negatif bir mali etki s6z konusu. Yani bitce agigini azaltiyoruz.
Yani aslinda bltge agidinin azalmasi, dezenflasyona giicli destek demek. Amacimiz kisa
vadede once fiyat istikrarini saglamak, sonra kalici refah artigini onunla birlikte saglamak.”
dedi.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %0,54 azalisla
40.755,75 puana ve S&P500 Endeksi %0,30 azalarak 5.503,41 puana gerilerken Nasdaq
Endeksi %0,25 artarak 17.127,66 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise ginu duslsle
tamamladi.

ABD’de ISM hizmet sektéri PMI verisi, Agustos ayinda 6nceki aya kiyasla 0,1 puan artarak
51,5'e yikseldi. S&P Global hizmet sektdri PMI, Adustos ayinda aylik 0,7 puan artarak
55,7'ye ¢iktl. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI ise Agustos'ta 0,3 puan artigla
54,6'ya yukseldi. ABD'de issizlik maag! basvurusunda bulunanlarin sayisi, 31 Agustos ile
biten haftada 227 bine geriledi. issizlik maagi bagvuru sayilarina iliskin énceki haftanin verisi
231 binden 232 bine revize edildi. ABD'de ADP 6zel sektor istihdami, Agustos ayinda 99 bin
kisi artti. Temmuz ayina iliskin 6zel sektor istihdami verisi ise 122 binden 111 bine revize
edildi.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Temmuz ayinda aylik %0,1 artarken, yillik %0,1 geriledi.
Almanya'da fabrika siparigleri, Temmuz ayinda aylik %2,9 yukselirken yillik bazda %3,7 artti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen "Benim kanaatim, istihdam yaratmaya devam ettigimiz iyi ve
saglikh bir isglict piyasasina sahip oldugumuz yéninde." degerlendirmesini yapti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun c¢ok kayda deger bir sekilde hiz
kestigini, issizlik oraninin ise bundan daha da hizli yikseldigini belirtti. Verilerin enflasyon
tarafinda daha olumlu, issizlik tarafinda daha olumsuz geldidine isaret eden Goolsbee,
patikanin sadece yakin tarihlerde faizlerin inecegine degil, ancak gelecek 12 ay boyunca
birden fazla faiz indirimine isaret ettigini 5ngordu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,00 ve Euro/TL 37,85 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 100,89
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1110 sinirinda. Brent tipi petrol 72,90 dolardan,
altinin onsu 2.519,33 dolardan ve grami ise 2.755,25 liradan alici buluyor.

Bugtiin yurt iginde, hazine nakit dengesi yurt disinda ise Almanya’da sanayi Uretimi, Euro
Bolgesi'nde blyime, ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agdustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Adustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylil ayinda %2,22, 2024 yilh sonunda %43,31, 12 ay sonrasinda %28,71 ve
2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024
sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagl 6ngoérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Astor Enerji A.S. (ASTOR; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirketin, Porto Riko'da yerlesik 6zel bir firma ile 05.09.2024 tarihinde 56.060.000 USD
tutarinda Glg¢ Transformatorl konulu satis s6zlesmesi imzalamigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/2493/9942/Piyasa_Takvimi_2-6_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4517/2560/1513/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/2526/1720/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.09.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %5,6 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %10,1 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %4,1 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %4,0 iskontolu islem t
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %27,3 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %35,0 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 204 803
Tahvil Faizi (2Y) 110 | 1.690
TCMB AOFM 1.009 | 2.748
TUFE 1.280 | -697

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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