Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

r 130
+ 110
+ 90
F 70
r 50
F 30
- 10

2 Nis 3 Nis 4 Nis 5 Nis 8 Nis 9 Nis
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 262,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.408,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 44,4
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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.597,60 0,64% 32,13%
BIST-100 (TL) 9.814,19 0,59% 31,38%
BIST-30 ($) 331,11 0,37% 21,36%
BIST-100 ($) 306,64 0,32% 20,67%
BIST-Banka Endeksi 12.743,91 1,45% 46,19%
BIST-Mali Endeksi 10.858,83 1,00% 37,67%
BIST-Sinai Endeksi 14.469,98 1,22% 25,48%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 4.483 -0,2%
ISCTR 3.210 0,2%
YKBNK 2.210 2,7%
TUPRS 2.021 2,9%
KCHOL 1.841 0,4%
ODINE 1.624 10,0%

YUKSELENLER DUSENLER
AKENR FONET 7.3%
DOBUR KUTPO 6.5%
ENTRA EGPRO 5,6%

UFUK T™NTP | 45%
TETMT KTLEV | 3,8%
GEREL DITAS | 3.7%
DAPGM ONCSM | 3,4%
GOLTS KARYE | 3,1%
JANTS EGEEN | 3,0%
ODINE KAYSE | 3,0%
ARTMS IDEAS | 2,8%
TMPOL KARTN | 2,7%
BRYAT SEKUR | 2,5%
SRVGY MPARK | 2,4%

DNISI BEGYO | 2,3%
DERIM CRFSA | 2,2%
ARDYZ MIATK | 2,2%
CLEBI TUCLK | 2,1%
DGATE REEDR | 2,1%
ANELE OTKAR | 2,1%
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15 Nisan 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gegtigimiz hafta Sali giininden itibaren Ramazan Bayrami nedeniyle yurt i¢i piyasalar
kapaliydi. Sali giiniine %0,52 artisla baslayan ve 9.849,26 ile rekor tazeleyen BIST100
Endeksi, %0,59 kazangla 9.814,19 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,45 ve
Sinai Endeks %1,22 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %45,42 ve 10 yillik tahvil faizi
%27,19 seviyesinden iglem gérdi. Cuma gunu Dolar/TL 31,18-32,91 ve Euro/TL 34,38-35,17
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 300,1 oldu.

Cumhurbaskani Erdodan, Ramazan Bayrami dolayisiyla yayimladigi mesajda uygulanan
ekonomi programinin olumlu etkilerinin yilin ikinci yarisindan itibaren daha net bir sekilde
gorilecegini belirterek 31 Mart segimlerinin tamamlanmasiyla ortaya ¢ikan 4 yillik segimsiz
dénemi, ekonomik program hedeflerini gergeklestirmek igin kullanacaklarini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kira, lcret ve deger artisi kazanci kaynakli gelir
elde etmesine ragmen beyanname vermeyen mukelleflerin tespit edildigini belirterek,
beyanname doldurmayanlarin, vergi dairelerinden yazi gelmeden pismanlik hikimlerinden
yararlanarak beyanname verebilecegini, pismanlikla beyanname verildiginde ceza
kesilmeyecegini dile getirdi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2023 yilinda 818,2 milyar TL zarar acikladi.
Bankanin 2023 yilinda toplam aktifleri ise 6,9 trilyon TL oldu.

Cuma gunit ABD Borsalari giinu dususle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,24
azalarak 37.983 puana, S&P500 Endeksi %1,46 azaligla 5.123 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,62 kayipla 16.175 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Ingiltere hari¢ duslsle kapandi.

ABD’de Carsamba glini agiklanan tuketici fiyat endeksi, Mart ayinda beklentilerin Gzerinde
aylk %0,4 artarken, Subat ayinda %3,2 olan yillik enflasyon, Mart ayinda %3,5’e ylkseldi.
Beklenti aylik %0,3 ve yillik %3,4 olmasi yonundeydi. Gida ve enerji fiyatlarini icermeyen
cekirdek enflasyon aylik %0,4, yillik %3,8 oldu. Beklenti aylik %0,3, yillik %3,7 idi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Persembe glnl gergeklestirdigi toplantisinda beklentilere
paralel faizleri degistirmeyerek refinansman faizini %4,50, mevduat faizini %4 ve marjinal
fonlama faizini %4,75'te sabit birakti.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, faiz karari sonrasi basin toplantisinda
iceride fiyat baskilarinin giiglii oldugunu ve hizmet fiyatlarinin enflasyonunu yiiksek tutmayi
surdurdigund animsatirken enflasyonun %2'lik orta vadeli hedefimize zamaninda dénmesini
saglamakta kararli olduklarini dile getirdi. Lagarde, faiz oranlarini diigiirme karari almak igin
enflasyonun butin unsurlarinin %2'ye inmesini beklemeyeceklerini belirtti.

ingiltere ekonomisi, Subat ayinda beklentilere paralel %0,1 biiyiime gésterdi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,40
artida. Dolar/TL 32,28 ve Euro/TL 34,42 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 105,9
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0650 sinirinda. Brent tipi petrol 89,9 dolardan,
altinin onsu 2.355,77 dolardan ve grami ise 2.445,3 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde issizlik ve merkezi yonetim butce dengesi, yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde
sanayi Uretimi ile ABD’de perakende satislar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gére;
Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda %36,7 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay sonrasinda ise
42,79 olmasi 6ngortlmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1231/7073/Piyasa_Takvimi_8-12_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1256/0222/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/1256/2781/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.04.2024.pdf
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%

seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin % 33 0 % 0 33 5 0 v > X v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \(,,.Vr“/ (,J?;‘L \(,}’(‘1’ \(,ﬁ{‘l/ \(o‘?;} @9{} %t@{v %f\\()/ %(\'1;1/ \(of‘r“/ \(,,?:} \(,J'.’;‘L \@.“{‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB N N G ;F RAND BREZ REAL

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT '

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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