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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.295,89 -0,72% 15,90%
BIST-100 (TL) 8.718,11 -1,25% 16,71%
BIST-30 ($) 289,40 -0,90% 6,07%
BIST-100 ($) 271,41 -1,43% 6,81%
BIST-Banka Endeksi 9.599,51 0,66% 10,12%
BIST-Mali Endeksi 9.294,10 -1,38% 17,83%
BIST-Sinai Endeksi 13.597,53 -2,04% 17,91%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
MOGAN 5.513 -7,3%
THYAO 5.101 -0,6%
TUPRS 4578 1,3%
DOAS 4.450 3,8%
EREGL 3.711 -0,7%
KCHOL BI5IS -2,0%

YUKSELENLER DUSENLER
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BRKVY 10,0% |(MEOINN=S] 10,0%
ERSU (7 METUR 10,0%
SANEL BORSK 10,0%
BURVA PEKGY 10,0%
1ZINV AKFYE 9.9%
PSDTC VRGYO 9,9%
TGSAS GSRAY 9,9%
GARFA OBAMS 9,9%
VANGD POLTK 9,5%
BNTAS EGPRO 9,5%
RYGYO EUREN 9,5%
RYSAS MNDRS 9,1%
DOBUR ATATP 9,1%
AKYHO ALVES 9,0%
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19 Mart 2024 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem ginine yatay pozitif baslamasina ragmen seans iginde satis agirhkh bir
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,25 diiserek 8.718,11 puan ile seans iginde gérdigi en
dusuk seviyeden giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,66 artarken Sinai Endeks %2,04
deg@er kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 52 baz puan artarak
%48,91 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi degisim gostermeyerek 9%327,00
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 32,09-32,44 ve Euro/TL 34,96-35,45 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 311,8 oldu.

TCMB’nin aylik olarak yayimladigi, konut fiyat endeksi (KFE), Ocak ayinda aylik %2,3
artarken, yillik %68,0 artis gostererek 1.190 seviyesinde gerceklesti. Turkiye genelinde Birim
Konut Fiyatlar yillik %65,4 artisla m2 bagina 30.900 TL oldu.

Deutsche Bank, Tirkiye’de Mart ayinda yapilacak bir faiz artinminin ulke tahvilleri igin toplam
getiri perspektifinden 6nemli bir alim sinyali olacagini belirtti. Deutsche Bank stratejistleri
Fitch’in kredi notunu yikseltmesine, son dénemdeki ¢ikislar nedeniyle yabanci pozisyonunun
hafiflemesine ve gelisen piyasalardaki emsallerine kiyasla son dénemdeki belirgin disik
performans nedeniyle degerlemenin iyilesmesine atifta bulundu. Raporda “Getiri egrisindeki
daha kisa vadeli tahviller cazip gortinlyor” ifadeleri yer ald.

ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,20 artarak
38.790,43 puana, S&P500 Endeksi %0,63 artarak 5.149,42 puana ve Nasdaq Endeksi %0,82
artarak 16.103,45 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise giinu karisik seyirle tamamladi.

Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda beklentilere paralel aylik %0,6 artarken,
Ocak ayinda %2,8 olan yillik enflasyon, Subat ayinda %2,6’ya geriledi. Euro Boélgesi'nde dig
ticaret dengesi, Ocak ayinda 11,4 milyar Euro fazla verdi. ihracat, yillik %1,3 artisla 225,9
milyar Euro olurken, ithalat % 16,1 azalarak 214,5 milyar Euro olarak gergeklesti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), 2007'den bu yana ilk kez faiz oranlarini artirarak kisa vadeli
faiz oranlarini -%0,1 ile %0 araligindan, %0-%0,1 aralijina yukseltti. Boylece Banka, 2016'da
basladigi negatif faiz politikasini sonlandirdi. Banka ayrica, merkez bankasinin gerektiginde
tahvil alip satarak uzun vadeli faiz oranlarini hedeflemek igin kullandigi 10 yillik Japon devlet
tahvillerine yonelik radikal getiri egdrisi kontrol politikasinin da kaldinldigini duyurdu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,33 ve Euro/TL 35,17 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103,8
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0870 sinirinda. Brent tipi petrol 86,7 dolardan,
altinin onsu 2.156,44 dolardan ve grami ise 2.241,9 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde 6nemli veri akisi bulunmazken, yurt disinda Almanya'da ZEW ekonomik
beklenti endeksi ile ABD’de konut baslangiglari ve ingaat izinleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda %36,7 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay sonrasinda ise
42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%45,00, 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.$. (EKGYO; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirketin, Turk Hava Yollari A.O. ile imzalanan 28.05.2018 tarihli Sézlesme dogrultusunda
ihale edilen Istanbul Arnavutkdy Dursunkdy 3. Etap Genel Altyapi, imar Yollari ve Sanat
Yapilari Ingaati isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici AKM Yapi Taah. San. ve Tic. A.S. & Ruba Yapi
Tic. A.S. Is Ortakhigi (AKM RUBA Adi Ortakhdi) ile 11.03.2024 tarihinde imzalanmistir.
Sozlesme Bedeli: 1.675.000.000 TL + KDV'dir.

Yeo Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. (YEOTK; Haberin etkisi: Pozitif)

iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S.arasinda Sugézii Enerji Santrali sahasina, 2. Faz
Hibrit Giines Enerjisi Santrali Kurulumu, Mihendislik, Tedarik ve Yapim Isleri kapsaminda
18/03/2024 tarihinde s6zlegsme imzalanmigtir. Sézlesme bedeli 9.900.000 USD'dir.

Teknik Takip Listesi

19-26 Mart 2024 doénemi igin teknik takip listemizde BIMAS, PETKM, SISE, ASELS ve DEVA
yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 19-26 Mart 2024
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
BIMAS 378,75 370,50 367,00 383,50 400,00 367,00
PETKM 22,98 22,86 22,28 23,42 24,04 22,28
SISE 46,38 46,40 45,32 47,34 49,32 45,32
ASELS 55,15 54,63 53,40 56,36 57,28 53,40
DEVA 76,45 75,85 74,05 77,25 78,50 74,05



https://www.bmd.com.tr/application/files/3517/1050/7981/Piyasa_Takvimi_18-22_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/1013/9250/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Gin L0400
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13 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,2 iskontolu igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,2 iskontolu islem
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %10,3 primli islem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 786 | 3.423
TCMB AOFM 368 | 3.768
TUFE 230 | 1.189

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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