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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 121,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.107,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,0

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 34,4
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.821,40 -0,35% 39,33%
BIST-100 (TL) 2.574,30 -0,06% 38,58%
BIST-30 ($) 162,93 -0,38% 4,41%
BIST-100 ($) 148,66 -0,09% 3,85%
BIST-Banka Endeksi 2.188,36 -0,68% 37,14%
BIST-Mali Endeksi 2.485,58 0,28% 41,70%
BIST-Sinai Endeksi 4.365,20 -0,58% 28,23%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.269 0,3%
EREGL 1.972 -1,7%
SISE 1.783 -1,9%
AKBNK 1.295 -0,4%
SASA 1.245 -1,3%
FROTO 1.232 2,3%
YUKSELENLER DUSENLER
MAKIM 10,0% |BESN'GN 10,0%
BAYRK 10,0% UFUK 10,0%
DGGYO MZHLD 10,0%
DOKTA ULUSE 8,8%
BALAT DOBUR 7,4%
DERHL ULUUN 6,0%
SERVE DAGHL 5,0%
POLTK RODRG 4,9%
AKSGY SMART 4,3%
EGSER PEKGY 4,2%
SNGYO FONET |  3,7%
IMASM YYLGD | 3,6%
EGEEN PRKAB | 35%
BFREN KUTPO | 3,4%
ORMA KAPLM | 3,3%
LIDFA TTKOM | 3,3%
CLEBI RYSAS | 3,1%
DOAS KARSN | 3,1%
BMSCH ARASE | 3,1%

BAGFS

SANEL | 3,1% .00
Haftalik Piyasa Takvimi Q% l

10:30 Almanya S&P Global Imalat Sektdrii PMI
11:00 Euro Bélgesi  S&P Global imalat Sektdrii PMI
11:30 Ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektorii PMI
14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari

15:30 ABD Cari Islemler Dengesi
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23 Haziran 2022 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne saticili baslayan ve seans iginde 2.552-2.587 araliginda dalgali bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,06 azaligla 2.574,30 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,68 ve Sinai Endeks %0,58 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 9 baz puan azalarak %23,53 ve 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan azalarak %18,90
seviyesine geriledi. 17,33'lu seviyelerden gune baslayan Dolar/TL, din gece 17,50 sinirinin
Gzerine gikarken, Euro/TL ise 18,02-18,42 araliginda hareket etti. TUrkiye’nin dolar bazli 5 yil
vadeli CDS orani 804,3 seviyesinden islem gordu.

TUIK ve TCMB is birligi ile hesaplanan tiiketici gliven endeksi, Haziran’da aylik %6,2 azaligla
63,4 degerini alarak tarihi dlisuk seviyeye geriledi.

Cumhurbagkan Erdogan ve Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman'in
gorismesine iliskin yayimlanan ortak bildiride, siyasi, ekonomik, askeri, gtivenlik dahil, ikili
iliskilerde yeni is birligi doneminin baglamasina yonelik kararlilik vurgulandi. Karsilikli ticaretin
gelistiriimesi ve cesitlendirilmesi imkanlarini, iki Ulke arasindaki karsilikli ticaretin
kolaylastiriimasini ve oniindeki zorluklarin Ustesinden gelinmesini, yatirm firsatlarinin
arastiriimasi ve gesitli alanlarda somut ortakliklara dénistirilmesi icin iki Glkenin kamu ve
ozel sektoriindeki iletisimin artiriimasi ele alind.

Rusya Savunma Bakanligindan yapilan agiklamada, Moskova'da Turkiye Milli Savunma
Bakanligi ile Rusya Savunma Bakanhgi heyetleri arasinda tahil sevkiyati igin muzakereler
yapildigi belirtildi. Agiklamada, taraflarin Ukrayna limanlarindan tahil ihracati ve Turk ticari
gemilerinin giivenli ¢ikisinin yani sira Karadeniz'de glivenli seyriseferin saglanmasina yonelik
yaklasimlarin ele alindigi belirtildi. Milli Savunma Bakanligi'ndan yapilan agiklamaya gore,
askeri heyet sali glini Rusya’ya gitti. Goérismeden birkag saat sonra Turk kuru yik gemisi
Ukrayna limanindan ayrildi. “Azov Concord” isimli Tirk gemisi Rus ordusu ve ayrilikgilarin
kontroliindeki Ukrayna’nin Mariupol limanindan ayrilan ilk yabanci gemi oldu.

ABD Borsalar dislsle basladiklar ginde karisik bir gorintli sergilerken gini disusle
tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,15 azaligla 30.483 puana, S&P500 Endeksi
%0,13 azalarak 3.760 puana ve Nasdaq Endeksi %0,15 kayipla 11.053 puana geriledi.
Avrupa Borsalari da giini kayiplarla kapatt.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, mayis ayinda beklentilere paralel aylik %0,7 artti. Yillik
enflasyon ise %9,1 ile 40 yilin zirvesine ulasti.

Fed Baskani Powell, Senato’dak konusmasinda faiz artiglarinin devaminin uygun oldugunu
dusunduklerini, enflasyonun yukari yonli sirpriz yaptigini ve daha fazla surpriz olabilecegini,
bu ylzden gelecek veriye ve gérinimin gelisimine yanit verirken gevik olunmasi gerektigini
belirtti. Amerikan ekonomisinin ¢ok gigli oldugunu belirten Powell, ekonominin daha siki para
politikasiyla bas edebilecek konumda oldugu degerlendirmesinde bulundu. Powell, resesyon
ihtimalinin oldugunu ancak bunun istenilen bir sonug olmadigini dile getirdi.

ABD Baskani Biden, llkede artan benzin fiyatlariyla micadele amaciyla federal benzin
vergisinin Eylul ayina kadar 3 ay sureyle askiya alinmasi igin Kongre'ye gagrida bulundu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,14 ekside. Dolar/TL 17,36 ve Euro/TL 18,35 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
104,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0560 sinirinda. Brent tipi petrolin varili
110,4 dolardan, altinin onsu 1.835,7 dolardan ve grami ise 1.024,6 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde piyasalarin odaginda TCMB faiz karari yer aliyor. Yurt diginda ise Almanya,
Ingiltere, Euro Bolgesi ve ABD, PMI verileri 6n plana ¢ikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,94x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gére %15,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen énumuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; haziran ayinda %3,77, temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2022 ve 2023’de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

ETYAT ve SANEL paylarina 23/06/2022 tarihli islemlerden (seans bagindan) 22/07/2022
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri getirildi.

ULUSE paylarina 23/06/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 22/07/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar brit takas yasagi getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5597/haftalik-piyasa-takvimi-13-17-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5620/bist-sirketleri-veri-bankasi-21.06.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapanislari, TL
ABD-DJ IND. 30483 -02% -161% -1020% 400 80
ABD-S&P 500 3760  -0,1% -21,1% -11,5% 3400 60
ABD-NASDAQ 11.053  -02% -29,4% -22,5%
Almanya-DAX 13.144  -11% -17,3% -159%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7089 -09% -40% 00% 1 400 L ill : 20
5 Fransa-CAC40 5917  -0,8% -17,3% -1,9%
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a Giimiis (TL/gram) 11,9 -05%  19.8% 5000, 569%
Brent Petrol ($/varil) 110,1 -1,5%  41,4%
VIX 29,0 0,0% 681%  200%
DolarEndeksi 1042 -03% _89%  100% ~eqeossmme = imm st
[Gdsterge Tahvil 2353%  04% 3,706 oo
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EREGL -9.367 |ASELS 8.898 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
FROTO -6.788 |[ENKAI 8.357 120%
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547 110%
AKENR -6.063 |AKBNK 7.248 100%
ULKER -6.004 |SISE 6.711 a8 204
90% 70
VESTL -5.369 |TTKOM 6.153
80%
70% MSCI TR
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60% MSCI EM 73,0%
a . 0
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %15,3 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %43,3 iskontolu islem
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %5,9 iskontolu islem gormektedir. ]

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,6 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=0 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %30,8 iskontolu islem gérmektedir. I 12

S
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,5 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama 1 g W - —— - - s e === S = = = 2 = =
FD/FAVOK carpanina gére %3,2 iskontolu iglem t 7
| gormektedir. |

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | Pl i Wity il Bl g - Sl
. FDIFAVOK carpanina gére %31,2 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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re=-- 73
————— 70
) 67
Tahvil Faizi (10Y) 467 227 o o
Tahvil Faizi (2Y) 277 | 707 ! 58
TCMB AOFM ol -500 —_—== gg
(=28 TUFE 3742|5600 ] ! 29
E Kaynak: Finnet : %g
E 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam po- I 37
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini : Eel
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 ' /-—"\J\.M gg
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo Jﬂ—uf'f\\g 55
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki s=sasmens = ) %g
.(D yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika B Yo A 13
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 N N N N N N N 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P A RN A 9\‘.1"" 9,;13' 9,;.9 9,'.15" 9‘;.9 96'.9

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal 4 P P P 4 P 4 4 4 4 i P 4

goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. . ) ) )
%‘1’5,0016 yUkseItiIirkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin %,‘;\ /\,1;\ K o K K o K K K o K
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 R N S« . N N BN BV o o X g o
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v i v v P P v v v v v v v

; o TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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