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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 219,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.171,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 71,5
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.625,98 -2,57% -5,36%
BIST-100 (TL) 5.136,44 -1,78% -6,77%
BIST-30 ($) 296,48 -2,66% -6,75%
BIST-100 ($) 270,69 -1,87% -8,14%
BIST-Banka Endeksi 4.844,36 -1,92% -3,65%
BIST-Mali Endeksi 4.965,70 -1,88% -7,85%
BIST-Sinai Endeksi 8.501,10 -1,39% -4,53%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ISCTR 6.563 0,1%
ASTOR 6.348 10,0%
GOKNR 5.070 10,0%
ASELS 4.138 2,0%
EREGL 3.806 -4,3%
THYAO 3.449 -4,3%
YUKSELENLER DUSENLER

ALFAS
ASTOR
EPLAS
AKMGY
TUCLK
TRCAS
AZTEK
GOKNR
PKART
ANELE
VANGD
DGGYO
CRFSA
AKFYE
AVOD
LIDER
TERA
GENIL
KONTR
POLHO

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Uretici Fiyat Endeksi
Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi
Dis Ticaret Dengesi(Euro)

10:00 Almanya
10:00 Turkiye
13:00 Euro Bolgesi

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

A

Strateji Raporu

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
%

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Bizim Gunluk

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

20 Mart 2023 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginine pozitif baslamasina ragmen seans iginde karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,78 kayipla 5.136,44 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,92 ve Sinai Endeks %1,39 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki giine gére
75 baz puan artarak %10,57 ve 10 yillk tahvil faizi 2 baz puan artarak %11,41 seviyesinden
gunli tamamladi. Dolar/TL 18,96-19,05 araliginda hareket ederken, 20,14l seviyelerden
gline baglayan Euro/TL ise seans iginde 20,30 sinirini asti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli
CDS orani 531,8 seviyesinden iglem gordu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch yilin ilk degerlendirmesinde Turkiye'nin kredi
notu ve goérinimunu degistirmedi. Fitch Turkiye ekonomisine iliskin degerlendirmesinde
Turkiye'nin kredi notunu "B", goérinimini ise "negatif* olarak teyit etti. Kurum enflasyonun
hikimetin biyimeyi desteklemesi nedeniyle bu sene ortalama %56,5 olacagini, biylimenin
%2,5'e gerileyecegi, 2024’te %3 olacagi gorisinu paylasti.

ABD’de Dow Jones Endeksi %1,19 azalisla 31.862 puana, S&P500 Endeksi %1,10 azalisla
3.917 puana ve Nasdaq Endeksi %0,74 azaligla 11.631 puana geriledi. Avrupa borsalar
asagi yonlu bir seyir ile guinu kapatt.

ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu'ndan (FDIC) yapilan agiklamada, Signature Bank'in 40
eski subesinin pazartesi giininden itibaren New York Community Bankasinin %100 istiraki
oldugu Flagstar Bank'in biinyesinde faaliyet gosterecegi belirtildi. Mevduat sahipleri disindaki
Signature Bank mudilerinin otomatik olarak devralan kurumun mudileri olacagi kaydedilen
aciklamada, bankanin tim mevduatlarin limitler dahilinde FDIC tarafindan sigortalanmaya
devam edilecegi aktarildi.

Fed ve 5 biyik merkez bankasindan yapilan ortak agiklamada, var olan ABD dolari swap
hatti diizenlemeleri araciligiyla likiditeyi artirmak igin koordineli bir adim atildigi duyuruldu.
Aciklamada, ABD dolari fonlamasini saglamada swap hatlarinin etkinligini artirmak igin
halihazirda dolar islemleri sunan merkez bankalarinin 7 giin vadeli islemlerinin sikligini
haftaliktan giinlige ¢ikarma konusunda anlastigi bildirildi.

isvigre’nin en biyiik bankasi UBS, kiiresel finans piyasalarini tehdit eden bankacilik krizinin
odagindaki Credit Suisse'i tarihi bir anlasmayla satin aldi. isvicre Merkez Bankasi anlasma
kapsaminda UBS’e 100 milyar franklik likidite hatti saglamayi kabul etti. isvigre Merkez
Bankasi'ndan yapilan agiklamada s6z konusu satin almayla finansal istikrarin saglanmasi ve
ilke ekonomisinin bu istisnai durumda korunmasi konusunda bir ¢6ziim bulundugu belirtildi.

Cin, ekonominin pandemiden kurtulurken gegen hafta aldigi polittka adimlarindan sonra
beklendigi gibi Mart ayinda gosterge kredi faiz oranini (LPR) art arda yedinci ayda
degistirmedi. Bir yillik kredi faiz orani LPR %3,65'te tutulurken, bes yillk LPR %4,30'da
devam edildi.

Euro Bolgesi'nde tuketici fiyat endeksi, Subat ayinda, beklentilere paralel aylik %0,8 artarken,
Ocak’ta %8,6 olan yillik enflasyon, Subat'ta %8,5 olarak gergeklesti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda asagi yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,78 ekside. Dolar/TL 19,00, Euro/TL 20,28 seviyelerinden iglem gortyor. Dolar
endeksi 103,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0660 sinirinda. Brent tipi petrol
71,5 dolardan, altinin onsu 1.989,8 dolardan ve grami ise 1.216 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Bdlgesi'nde dis ticaret
dengesi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,36x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gdre %29,9 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE’'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %2,88, Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
%31,63 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay
sonrasinda ise 23,52 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar,
2024 yilinda ise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2023 ve
2024’te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/7904/5071/Piyasa_Takvimi_20-24_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2416/7869/0488/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.03.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %29,9 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %28,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %3,7 primli iglem goérmektedir. I 16
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Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,7 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 158 | -1.520
Tahvil Faizi (2Y) 160 | -1.384
TCMB AOFM 54| -550
TUFE -909 74

Kaynak: Finnet
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eyllil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallar araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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