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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.035,22 0,16% 25,12%
BIST-100 (TL) 9.002,34 0,52% 20,51%
BIST-30 ($) 293,74 0,28% 7,66%
BIST-100 ($) 263,51 0,63% 3,70%
BIST-Banka Endeksi 12.779,95 -1,36% 46,61%
BIST-Mali Endeksi 10.370,03 0,04% 31,47%
BIST-Sinai Endeksi 12.042,14 1,42% 4,42%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 6.805 1,6%
ISCTR 4.946 -1,3%
EREGL 4.900 -0,8%
AKBNK 4.625 -2,3%
YKBNK 4.317 -2,1%
GUBRF 2.963 3,8%

YUKSELENLER DUSENLER
MERIT DIRIT 10,0%
INTEM TUREX 8.2%
BAYRK ULAS 5,7%
KAPLM BURCE 5,6%
SOKE ARZUM 5.2%
YAYLA SKTAS 5.1%

DURKN SANFM 4.9%
TURGG AVTUR 47%
MARKA KZBGY 4.5%
DNISI ICUGS | 38%
MRSHL BURVA | 3,0%
ULUUN KIMMR | 2,8%
MAALT PSDTC | 2,4%
EUHOL AKBNK | 2,3%
AHGAZ ISGSY | 2.2%
BOBET TN KRDMD | 2,1%
AYCES YESIL | 2,1%
ISYAT YKBNK | 2,1%
TckRe [IERZH EDIP | 2,0%
1ZFAS ENJSA | 1,8%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,08 azaligla baslayan ve seans iginde karigik bir goriintii sergilemesine ragmen
9.060 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %0,52 kazancla 9.002,34 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,36 azalirken Sinai Endeks %1,42 deger kazandi. Turkiye
2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 38 baz puan artisla %44,68 ve 10 yillik tahvil faizi
4 baz puan artarak %29,44 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 33,99-34,24 ve Euro/TL
36,93-37,50 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 274,3 oldu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ekim toplantisinda da politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini degistirmeyerek %50’de sabit tuttu. Bdylelikle Banka, birbirini
izleyen yedinci toplantida da faizi sabit tutmus oldu. Karar metninde, Eylil ayinda enflasyonun
ana egiliminin bir miktar yikseldigi ifade edilirken tglincl geyreg@e iliskin gostergelerin yurt igi
talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diistst destekleyici seviyelere yaklastigini
ima ettigi belirtildi. Enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizligin ise son dénemdeki veri
akisi ile arttigini ifade eden TCMB, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin
dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini kaydetti.

TCMB verilerine gére 11 Ekim haftasinda brit rezervler 157,4 milyar dolara yukseldi. Bir
onceki hafta brit rezervier 156,3 milyar dolar gerceklesmisti. Net rezervler 56,1 milyar
dolardan 58,3 milyar dolara yilikseldi. Swap hari¢ net rezervler 37,2 milyar dolara ¢ikti. Bir
onceki hafta swap hari¢ net rezervler 34,6 milyar dolar olarak gergeklesmisti.

TUIK verilerine gore Tirkiye genelinde konut satiglari, Eyliil ayinda yillik %37,3 artarak 140
bin 919 oldu. Ipotekli konut satislari %87,4 artarak 15 bin 825 olurken diger konut satislari,
%32,8 artarak 125 bin 94 oldu. Ilk el konut satis sayisi, %47,1 artarak 44 bin 858 ve ikinci el
konut satis sayisi, %33,1 artarak 96 bin 61 oldu. Yabancilara yapilan konut satislar, %31”
azalarak 2 bin 22 oldu. Ulke uyruklarina gére en ok konut satisi Rusya Federasyonu
vatandaglarina yapildi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,37 artisla
43.239,05 puana ve Nasdaq Endeksi %0,04 artarak 18.373,61 puana yiikselirken S&P500
Endeksi %0,02 azalarak 5.841,47 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu pozitif
tamamladi.

ABD'de sanayi uretimi, Eylil ayinda aylik %0,3 ve yillik %0,6 azaldi. Beklenti ayilik %0,2
azalmasi yonundeydi. ABD'de perakende satislar, Eylll'de aylik bazda %0,4 ve yillik bazda
%1,7 artti. ABD’de issizlik basvurulari 12 Ekim ile biten haftada 19 bin azalarak 241 bine
distl. Bir 6nceki haftanin issizlik bagvurulari 260 bin olarak revize edildi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), mevduat faizini 25 baz puan indirimle %3,25 seviyesine,
refinansman faizi %3,65'ten %3,40 seviyesine ve marjinal fonlama faizi ise %3,90'dan
%3,65'e gekti. Karar metninde Euro Bolgesi'nde dezenflasyon sirecinin rayinda ilerledigi
mesaji verildi. Metinde, AMB hedefe ulagsmak igin gerekli oldugu sirece politika faizlerinin
yeterince seviyede kisitlayici tutulacagi ifade edildi.

AMB Baskani Christine Lagarde, faiz karari sonrasinda yapilan basin toplantisinda,
ekonominin beklentilerden zayif oldugunu toparlanmanin zaman iginde gerceklesmesini
beklediklerini sdyledi. Lagarde, “Son veriler daha durgun bir toparlanmaya isaret ediyor. Hane
halki harcamalarinda kademeli toparlanma bekliyoruz. Enflasyon hala giicli. Oniimiizdeki
aylarda enflasyon yukselebilir. Enflasyon gelecek yil hedefe gerileyecek” dedi.

Euro Bolgesi'nde tlketici fiyat endeksi, Eylll ayinda aylik %0,1 azalirken, Adustos ayinda
%2,2 olan yillik enflasyon, Eylul ayinda %1,7’ye geriledi.

Cin ekonomisi Temmuz-Eylul c¢eyreginde %4,6 ile beklentilerin Uzerinde buyudu ancak
Ulkenin %5’lik biylime hedefinin altinda kald.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalar karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,23 ve Euro/TL 37,18 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,58
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0845 sinirinda. Brent tipi petrol 74,86 dolardan,
altinin onsu 2.704,24 dolardan ve grami ise 2.976,54 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Ingiltere’de perakende
satislar ile ABD’de konut baslangiglari ve ingaat izinleri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
g0re; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
%27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylUmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,64 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/2865/0460/Piyasa_Takvimi_14-18_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/2906/7717/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/2888/8847/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.10.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 43.239 0,37%  14,72%  28,44%
ABD-S&P 500 5.842 0,02%  2247%  3539%
ABD-NASDAQ 18.374 0,04%  22,40%  38,00%
Almanya-DAX 19.583 0,77%  16,90%  29,74%
ingiltere-FTSE100 8.385 0,67% 843%  10,51%
Fransa-CAC40 7.584 1,22% 0,54%  25,78%
c Rusya-RTSI 896 0,61%  -17,29%  -14,41%
QO Brezilya-BOVESPA 130.793 0,73%  -253%  14,67%
= JPN-NIKKEI225 39.180 -183%  1682%  23,76%
=] Gin-SHANGHAI 3.249 2,51% 9,21% 5,69%
m G.Kore KOSPI 2.592 -0,66%  -2,38% 6,39%
4 Hindistan-Sensex 80.796 0,26%  11,84%  22,11%
3 BIST100 9.002 052%  20,51%  13,46%
c BIST100 ($) 264 0,63% 3,70%  -6,35%
He ] BIST BANKA 12.780 -1,36%  46,61%  54,83%
(O] BIST BANKA ($) 374 -1,25%  26,15%  28,54%
BIST SINAI 12.042 1,42% 4,42% -6,28%
BIST SINAI () 352 154%  -10,14%  -22,92%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 34,2169 03% 15700
o leuromL 371272 02%  13,9%l
o [lEuromolar 1,0841 01%  -1,8%l
Dolar/Yen 149,84 -0,2% 6,2%
=
=§ Altin ($/ons) 2.711 0,7%  31,4%
Altin (TL/gram) 2.983,1 1,0% 52,1%
E‘ Giimiis ($/ons) 321 14% 351%
(7] Giimiig (TL/gram) 35,4 1,7%  56,3%
Q. grent Petrol ($hvaril) 747 04%  -31%
VIX 19,1 0,0% 53,5%
Dolar Endeksi 103,8 0,2% 2,4%
Eésterge Tahvil 44,68% 0,9% 12,6%1
ITr 10y1l Tahvil 29,44% 0,1% 10,1%I
IABD 10y Tahvil Faizi 410%  00%  55%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 319 299.719
Doviz Agigi Olan Sirket 252 -889.985
Butiin Sirketler 571 -590.266

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
SASA
SNGYO
FROTO
PETKM
MOGAN
ARCLK
PGSUS
ZOREN
RGYAS

-253.134
-81.052
-68.524
-66.924

Doviz Fazlasi Olanlar

-38.750 |ENKAI

-32.559
-27.036
-20.018
-18.745
-16.773

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat Pot. Get.

Hisse Kapanig
AYGAZ 151,80
BIMAS 470,25
CIMSA 31,68
EREGL 49,02
THYAO 273,50
PETKM 19,58
TCELL 87,25
FROTO 968,00
TRGYO 47,12
TUPRS 147,40

GG: Goézden Gegiriliyor

ASELS
SAHOL
AEFES
AGHOL

AKBNK
VAKBN
DOHOL
HALKB
TOASO

GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG

24.997
23.793
18.463
16.096
14.243
14.197
10.972
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8.593

8.566
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 318 | 1.226
TCMB AOFM 750 | 2.000
TUFE -1.539 | -1.214

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Eylil tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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