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Bizim Gunluk 10 Eyliil 2024 Sal

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen g0 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

| @ Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giinine %0,25 artigla baslamasina ragmen seans sonuna dogru gelen

satiglarin etkisiyle aga@i yonlii bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,73 kayipla giin iginde

L 75 gordugl en dusuk seviye olan 9.699,56 puandan giinu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,22
ve Sinai Endeks %0,04 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 10

- 70 baz puan azahsla %42,25 ve 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan azalarak %28,78 seviyesinden

r 80

5 islem goérdu. Dolar/TL 33,90-34,09 ve Euro/TL 37,58-37,87 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
_:E " %5 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 280,4 oldu.
om 2 Bl S A= SEd 6 Evl 9 eyl oY Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, is
& Y Y Y J v Y ve yatinm ortamini iyilestirme calismalarinin devam edecegini, ekonomideki kayit digihgi
= BIST Verileri azaltacak adimlarin atilacagini, gegen yil uygulamaya baglanan Orta Vadeli Programi daha
= . P da glglendirdiklerini, para, maliye ve gelirler politikalarini uyum iginde yuriterek tek haneli
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 242,0 enflasyona mutlaka ulagilacaginin altini gizdi. Erdogan, "Turkiye enflasyonu dusurerek
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.203,4 blylyecek. Enflasyon dustiikge rekabet gliglenecek, istikrarli yliksek biyime olacaktir. Bu
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,0 yilin ikinci ¢eyreginde milli gelirimiz 1,2 trilyon dolan gectik. Dis ticaret ortaklarimizdaki
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 66,2 toparlanma ve enflasyondaki dlgugle birlikte ¢ok hizhh bir canlanma bekliyoruz."
f - [ = e e e e = == == == === g¢lklamasinda bulundu.
© BIST-100 F/K Cari 7,69|
= LYabanci Payi % 389, ABD Borsalarinda pozitif seyir !zlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,20_ artisla
8. En(ﬁ(sl_er_ - = K_ap;@_ _Galii—k = _EB 40.829,59 puana, S&PSOO__EndeI_<S| %1,16 artarak 5.471,__05__pu__ana ve Nasdaq Endeksi %1,16
© BIST-30 (TL) TS TET VT artarak 16.884,60 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da glinu yikseligle tamamladi.
0 ’ ’ 0 ’ 0 ABD’de toptan stoklar, Temmuz ayinda aylik bazda %0,2 ylkseligle 903,5 milyar dolara
N BIST-100(TL) 9.699.56 0,73% 20,84% cikarken yillik bazda %0,4 artti. Toptan satislar ise aylik %1,1 artigla 671 milyar dolar olurken
_— BIST-30 (9) 313,40 -0,99% 14,87% yilhk %2,9 artis gosterdi. ABD’de tiiketici kredileri, Temmuz ayinda aylik 25,5 milyar dolar
-8 BIST-100 ($) 286,18 -069%  1262%  artarak 5 trilyon 93,7 milyar dolarlik hacme ulagirken yillik %6 artti. ABD'de tuketicilerin
E BIST-Banka Endeksi 13.482,62 2,22% 54,67% gelecek 3 yillik enflasyon beklentisi, Agustos ayinda 0,2 puan artisla %2,5'e yukselirken
.0 BIST el Endekei 10.953,07 131%  38,86% gglsetg(::qe 1;’eka%23 Ig)zﬁziyf: dl;jsi%i vadeli enflasyon beklentisi, Agustos'ta da degisim
o BIST-Sinai Endeksi 13.177,44 -0,04% 14,27% y v
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Bank of America'nin yaymla_dlgl rapora gore, Fed'in eylll toplantisindan _b_aslayar_ak her
THYAO 2279 1.4% toplantldg 25 baz puanlik faiz indirimi yapmasini bekIerke_r_] I\/_I_art__2025'ten itibaren ise her
B T 4'291 _2’2% ceyrek ddnemde 25 baz puanlik faiz indirimine yénelecegini 6ngérdu.
EREGL 2.878 -0,6% Cin’de dis ticaret dengesi, Agustos ayinda 91,02 milyar dolar fazla verdi. ihracat yillik bazda
TUPRS 2572 0.1% %8,7 ve ithalat %0,5 artti. Ocak-Agustos doneminde ise ihracat %4,6 ve ithalat %2,5 artis
YKBNK 2.540 300  Kaydedildi
KCHOL 2,512 -3,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER 2L Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,17
BURVA RAYSG 10,0% ekside. Dolar/TL 34,09 ve Euro/TL 37,66 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,61
SMART RTALB 9,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1040 sinirinda. Brent tipi petrol 71,61 dolardan,
OZATD PEHOL 9,9% altinin onsu 2.505,90 dolardan ve grami ise 2.746,23 liradan alici buluyor.
CEMZY RALYH 9.7% . - S o . T,
ALCAR MEGAP 8.9% Bugilin yurt icinde sanayi Uretimi ve igsizlik orani yurt disinda ise Aimanya'da tuketici fiyat
ASUZU PRZMA 579% endeksi ile Ingiltere’de igsizlik orani verileri takip edilecek.
BURCE KUVVA — Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BAYRK HALKB 5,5%
METUR I T ADEL 5.1% Agustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Agustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
MR AN 2 anketine gore; Eylil ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31, 12 ay sonrasinda %28,71 ve
AL DeElE 4.8% 2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024
LSS I sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi dngérillmektedir. Cari dengenin 2024
ERBOS BORSK | BE5%6 sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
BBRR;(:; Mf:tg :‘f: GSYH biylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagl 6ngoérilmektedir. TCMB
VKFYO ARZUM 4)‘3% haftalik repo _faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi
Mg RODRG TR beklenmektedir.
IHYAY YESIL 4.2% §irket Haberleri
ERCB ELITE 4,2% Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (OZATD; Haberin etkisi: Pozitif)
BAHKM RGYAS Sirket, yurt disinda mukim bir firma ile 3.300.000,00 USD tutarinda Gemi Tamir Bakim ve
..., = Onarim s6ézlegsmesi imzalamistir. Glincel olarak gelinen noktada séz konusu bedelin 2023 yili

. . hasilatina orani yaklasik %4,42'dir.
Haftalik Piyasa Takvimi l nat | yariaglc = !
Teknik Takip Listesi

0300 Ingitere Igelzlk Oran , 10-17 Eyliil 2024 dénemi icin teknik takip listemizde PETKM, EREGL, ENJSA, SISE ve
09100 A!.m anya TUKet',c'..F'y".’t I.Endeks' TTKOM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi - - " " . .

10:00 Tirkiye Issizlik Orani Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 10-17 Eyliil 2024

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes

. PETKM 23,82 23,60 23,20 24,16 24,66 23,10

BIST Veri Bankasi

EREGL 46,72 46,20 45,40 47,30 43,02 45,32

Sirket Karlan EMJSA 58,15 57,40 56,50 59,00 60,35 56,40

SISE 41,20 40,60 40,00 42,00 42,70 39,96

TTKOM 50,25 49,60 49,00 50,30 51,80 48,74

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/2493/9942/Piyasa_Takvimi_2-6_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/2465/5217/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/2526/1720/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.09.2024.pdf
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T . 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.830 1,20% 8,33% 18,08% Endeks Ka panl§|arl’ TL
ABD-S&P 500 5471 1,16%  14,70%  22,74% 15.400
ABD-NASDAQ 16.885 1,16% 12,48% 22,69%
Almanya-DAX 18.444 0,77%  10,10%  17,14%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.271 1,09% 6,95% 10,60%
Fransa-CAC40 7.425 0,99% -1,56% 23,15% 5.400
- Rusya-RTSI 942 2,38% -13,06%  -6,96%
q’ Brezilya-BOVESPA 134.737 0,12% 0,41% 16,84% 400 == " ol
- —4 JPN-NIKKEI225 36.216 -0,48% 7,98% 9,77%
= i J 2 A A A 22O 2O OO NNN AN ANV aD DA A
Hes | Gin-SHANGHAI 2.741 0,18% -7,85%  -12,04% 2. 'e\@\'\\&e\@\\\o\a" ST AN PN IN NN A NN AN NN
. X s ! G S POTCS 6‘@6 PIE é‘e& (LAS
m G.Kore KOSPI 2.525 -0,42% -4,90% -0,88% © < © . < : © < ? < ©
X Hindistan-Sensex 81.759 025%  1318%  22,76% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BIST100 9.700 0,73%  29,84%  16,51% 650 10
c BIST100 ($) 286 0,69%  12,62%  -7,86% Endeks Kapanislari, $
Hee | BIST BANKA 13.483 222%  5467%  62,82% 550 8
(O] BIST BANKA (8) 398 217%  3415%  28,77% 450
BIST SINAI 13.177 -0,04%  14,27% -1,46% 6
BIST SINAI ($) 389 0,01% -0,89%  -22,07% 350
L 4
© 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B 2
e e e T e T e 150
8. [Dolar/TL 32,0004 01%  15.3%
50 6]
© :Euro/TL 31,6748 0.1% 15'6%: R QR D DD D2 2 D240 4D 4D D AN D A A qb A q k4R 4D R 4R q q q
@ Ewoolar L1087 00% _ _00% B o e e ik YR X S S e AR S AR S
0, 0,
= Z‘I'argf“ | 1‘2135;32 g’g ;’ 21*‘51 ;" mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
in ($/ons . ,0% 4%
-8 Altin (TL/gram) 2.746,0 0,1%  40,0%  1750% Endeks Getirileri, TL Baz: 09.09.2020
E‘ Giimiis ($/ons) 284  01% 193%  1500% 2223%
(] Giimiis (TL/gram) 31,1 0,2% 37,5%  1250%
Q. grent Petrol ($hvaril) 71,7 02%  7,0%  1000% 207
VIX 195 0,0% 56,2%  750% /;«.«/‘* 882%
Dolar Endeksi 101,7 0,5% 0,4% 500% A~
[Gésterge Tahvil 42,25%  -0,2% 6.5%] 250% J— L ——— T
It 10 i 0 9 ol 0%
yil Tahvil 28,78% -0,1% 7,6% S o N N N N o o PP . . . N o .
. - Vv v Vv Vv 0% % % % Vv V V Vv V
lABD 10y Tahvil Faizi___371% _ 03%_ 48Ul o8 ¢ T " @ 0 @ T 8 T o e
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 339 317.153 |375% Endeks Getirileri ($), Baz: 09.09.2020
Déviz Agigi Olan Sirket 232 -803.326  92°% 269%
BT To 275%
Butiin Sirketler S/l -486.174
225% . 32%6
§ ) 175% m M‘W e 194%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 125% /‘f‘\-\ i
THYAO -253.134 |SAHOL 23.793 750y WS TheaR —o e et
SASA -81.052 |ASELS 21.016 2506
FROTO -66.924 | AEFES 18.463 B N N P N S A S I R e
NS NS D
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096 S S S S S
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074 XU100 XUSIN XBANK
ARCLK ~27.036 | TTKOM 14.301 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -20.018 |ENKAI 14243 jocg, MSCI TR
ZOREN -18.745 | AKBNK 14.197 MSCI EM
RGYAS -16.773 [VAKBN 10.972
AKENR -12.277 |HALKB 8.593 115% 108,8%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 95% 104,2%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 146,00 GG - 750
- Gl > > D ' ' N D D
BIMAS 548,50 GG \9{{? \Q@ '\\'.1, \’1«'} ,\f‘{} \'}r} \?;y ,\P"l?‘ \‘;} \‘9‘} ,\ﬂ\{} \%;'.1?‘
CIMSA 36,28 GG - N N N NS N N N N N B N N
EREGL 46,72 GG -
THYAO 289,00 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 23,82 GG - bt bl bl
TCELL 95,85 GG - 700
600
FROTO 917,00 GG = 500
TRGYO 48,28 GG - 398
TUPRS 161,30 GG - %88 L DML, o e WAL e cccccccccccccc e e-
©: Gozden Gegirlyor Q.? v"y Q"y vai’ Q{? v"s, Q"? v{\\ Q{\\ v';b Q"s, v"? Q"g) v:'\? Q‘}? v‘? Q‘}'; ;f\,‘/ Q‘{,\' v‘? Q‘S? v?y
Cari CDS =280 Medyan =304 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %2,8 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %7,4 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %5,3 iskontolu islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %4,8 iskontolu islem t
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %26,1 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %34,0 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

BIST100 Cari F/K, TL
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BiST100 Cari F/ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

35 BiSTSinai F/IK, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,6 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,4 = = = AltyUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
20 S WK panisi(%) W aftal _ il 80
________________ —7201. 2500 S 75
936 | 2665 R ! s 70
Tahvil Faizi (10Y) 204| 83 i i 65
Tahvil Faizi (2Y) 109 | 1.653 e PRpp— e " e
TCMB AOFM 959 | 2.695 - \
c B -1.280 | -697 —
Q Kaynak: Finnet - 50
- - a5
o 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 20
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 20
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 15
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini oF F WP P Qy &w‘* Qn;v‘* &.m“ é,w“ é,w‘* éw‘“ @w‘*
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N S N N N N N R N N N N
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i ) .
.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.aﬁt,s,nda ?Se 130% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, e
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110% 4
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 ;
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100% =R : S oy
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik e ‘M
o yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 90% w
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 % 0 5 > > > > v \x > >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \Q‘.bq/ Q@% Q(\'\ry Qf\"/ \Qf\q’ \Q’,& \Q‘,’Jq' \QP{‘L '\Q‘.ﬁq’ \Q?;L \Q’,\q’ \Q‘.bq'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 '\TL N N RUS. RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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