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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
I 150 Diin Ne Oldu...

- 130 Haftanin son islem giiniine pozitif baslamasina ragmen 7.961-8.140 araliginda hareket eden
- 110 BIST100 Endeksi seans sonunda gelen satiglarin etkisiyle %1,93 digerek giin ici gérdiigii en
L 90 dusuk seviye olan 7.961,98 puandan glini tamamladi. .Bankacilik Endeksi %0,21 ve Sinai
Endeksi %0,74 azalis gosterdi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 56 baz

c 0 puan azalarak %22,07 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %27,24
(7] o0 seviyesine kaldi. Cuma glinu Dolar/TL,27,35 sinirinin izerine kadar gikarken, Euro/TL 28,44-
_:E 30 29,10 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 386,3 oldu.
om -l TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satiglari Agustos ayinda yillik %1,1 azalarak 122
N 8Ey! HE 1281 13Ey 14By 15EY bin 91 oldu. Turkiye genelinde ipotekli konut satislan %26,1 azalarak 16.375 olurken, diger
= BIST Verileri konut satislar %4,3 artarak 105.716’e yikseldi. llk el konut satis sayisi, %9,5 azalarak 35.310
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 252 5 olurken, ikinci el konut satislarn %2,7 artarak 86.781 oldu. Yabancilara Agustos ayinda 3 bin
3 ' 58 konut satisi gergeklesti. Ulke uyruklarina gére en gok konut satisi Rusya Federasyonu
0 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.794,9 vatandaslarina yapild.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 4.9 Hazine ve Maliye Bakanlgi verilerine gore, Agustos ayinda merkezi yonetim butce gelirleri
. IE'S_T'E"_'§'E“_"'£’“'_(’E'E’H-)___ — — 227 614 milyar TL ve biitge giderleri 562,7 milyar TL oldu. Béylece merkezi yénetim biitgesi,
] BIST-100 F/K Cari 7,79I Agustos'ta 51,3 milyar TL fazla verdi.
= LYabanci Payl % 331, . ) . . . -
————————————————— Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonla miicadelenin sadece para politikasiyla
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  vyiritilebilecek bir miicadele olmadigini, maliye politikasiyla para politikasinin ahenkli
1] BIST-30 (TL) 8.372,22 -2,56%  40,83%  gidecegini soyledi.
o BIST-100 (TL) 7.961,98 -193%  4452%  Birlesmis Milletler 78'inci Genel Kurulu gériismelerine istirak etmek igin ABD’ye gittigini
=< BIST-30 ($) 311,16 258%  -214%  belirten Ticaret Bakani Omer Bolat, "20 Eylil Carsamba aksami, DEIK-Tirkiye-ABD Is
-g BIST-100 ($) 295,91 -1,95% 0,42% Konseyi (TAIK) toplantisina katihm saglayarak, Tirkiye ve ABD arasindaki ticari ve yatinm
: . . isbirliginin artirimasi hedefi dogrultusunda karsilikli olarak atilacak adimlara iliskin yogun
.EI BIST-Banka Endeksi 7.560,51 -0,21% 50,38% gérismeler gerceklestirecegiz" dedi.
[} BIST-Mali Endeksi 7.875,01 -0,88% 46,14% TOMBnin Tiirk Li Mevduat Katl H | Déniisimiin Destekl  Hakkind
. . nin Turk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplarina Dénisiimin Desteklenmesi Hakkinda
o EiasRndeks) 12.951,40 0.74% 4545% Teblig ve Altin Hesaplarindan Tirk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplarina Doniisimun
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  pesteklenmesi Hakkinda Teblig'de yaptigi teknik degisiklikleri igeren tebligler, Resmi
THYAO 8.574 -4,8% Gazete'de yayimlandi. Buna gore, yurt ici yerlesik gercek kisiler, 31 Agustos 2023 tarihi
EREGL 5.553 0,0% itibariyla bankalarda mevcut olan altin, dolar, euro ve ingiliz sterlini cinsinden mevduat ve
EBEBK 5.089 -7,8% katilim fonu hesaplarini TL'ye gevirebilecek.
ISCTR 5.061 -0.2% Borsa istanbul araci kurumlara gegtigi duyuruda pay piyasasi ve ViOP'ta uygulanmakta olan
KOZAL 5.053 -4,6% acilis seansi igleyis esaslariyla ilgili olarak yeni dizenlemelere gittigini bildirdi. Borsa
YKBNK 4.824 -0,4% istanbul'dan yapilan aciklamaya gére, bu kapsamda ilk olarak pay piyasasinda, paylarda
YUKSELENLER DUSENLER acilis seansinin emir toplama agsamasinin son 5 dakikasi hari¢ olmak (izere emir iptali, fiyat
kotulestirme ve miktar azaltimi yapilabilmesine karar verildi. VIOP tarafinda ise tim
ISATR ARMDA 10,0% sdzlesmelerde acilis seansinin emir toplama siiresinde emirlerde iptal, fiyat kétiilestirme ve
TARKM EMKEL 1o miktar azaltimi yapilabilmesi kararlastirildi. Diizenlemeler 25 Eyliil 2023 tarihinden itibaren
AE('-:':E _ :‘;‘i‘éﬁ :j;/: yirirliige girecek.
ANGEN ST AYCES 8,0% ABD Borsalari gunu negatif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,83 azalarak
TRILC EBEBK 7,8% 34.618,24 puana, S&P500 Endeksi %1,22 azaligla 4.450,32 puana ve Nasdaq Endeksi %1,56
IZENR TAVHL 6,9% kayipla 13.708,33 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu pozitif bir seyirle tamamladi.
TATEN EDIP 6,3%
ISBTR TCELL 6,1% ABD’de Michigan tuketici giiven endeksi Eylil ayinda aylik 1,8 puan azalisla 67,7'ye geriledi.
BARMA TUCLK 5,9% . .
— — i Bugiin Ne Bekliyoruz...
ENERY T el o) Yeni gune baslarken Asya piyasalari, bu hafta yakindan takip edilecek merkez bankasi
ONGSM ARG EVA kararlari éncesinde disiiste ve karisik bir seyir izliyor.Dow Jones vadeli endeksi %0,16 artida.
NUHCM R 55% Dolar/TL 27,00 ve Euro/TL 28,82 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 105
GLRYH OSMEN 5,4% A . .
BYONR ORSEL — seviyesinde bulunurken Euro/Dolar parltg3| 1,0672_ sinirinda. Brent tipi petrol 94,62 dolardan,
KLSER RAYSG 5:3% altinin onsu 1.929,69 dolardan ve grami ise 1.675 liradan alici buluyor.
RTALB BIGCH 5,1% Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi verisi takip edilecek.
ODAS AKGRT 5,1%
GIPTA AsUzZU -~ Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,79x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %3,7 primli.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yonlii riskleri artirabilir.

Agdustos ayinda %9,09 artan TUFE’nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylll ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12 ay sonrasinda %42,01

. A artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 29,82, 12 ay

sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 43,6 milyar

dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin

. & 2023 ve 2024'te siraslyla %3,7 ve %4,0 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin

Sirket Karlan = u ' l cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda ise %23,25 olmasi
R beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

14:30  Turkiye Konut Fiyat Endeksi

A

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/8916/9477/3331/Piyasa_Takvimi_18-22_Eylul__2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9441/7986/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL
ABD-DJ IND. 34.618  -0,83%  4,44% 12,32%
ABD-S&P 500 4450  -122% 1591% 14.90% o 00
ABD-NASDAQ 13.708  -1,56%  30,97%  19,74% '
Almanya-DAX 15894  0,56%  14,15%  24,74%
ingiltere-FTSE100 7711 050%  348%  656% 5.400
Fransa-CAC40 7379  096% 13,98%  22,38%
c Rusya-RTSI 1.029  1,06%  6,03% -19,77%
B Brezilya-BOVESPA 118.758  -0,53%  8,22%  8,67% 400
= ’\’\’\’\‘b‘b%‘b%‘b‘b OO OO N ANANNA LA AL DD D
= JPN-NIKKEI225 33533  1,10% 2851%  20,54% TR «\ R s & oS RO R WO A A AR
m Gin-SHANGHAI 3125  025%  1,17%  -3,46% P F P % P % S PP S PP PP K% o %
o G.Kore KOSPI 2.577 -0,95%  15,21% 6,85% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 67.754 -0,12%  11,36%  12,27% 650 10
= BiST100 7.962  -193%  44,52% 130,99% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 296 -1,95%  042%  59,84% 550 8
(O] BiST BANKA 7561  -021% 50,38%  86,15% 450
BIST BANKA ($) 281 -0,22%  4,49%  47,07% 6
BIST SINAI 12.951  -0,74% 4545% 147,38% 350
l.ti BIST SINAI ($) 481 -0,75% 1,07%  66,71% 250 4
= 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
Bolarm 270103 ok daad 50 0
T ' 0.1% 44'4/0| OIS I ST SIS S S I S A A A A g g A g 1 B
m Euro/TL 28,8546 0,2% 44,1% o(,'v\» S o°°\=‘°" S o°°\“ S o‘:[’é‘ S8 oc:b\g @beodb\y,&&yo&\y&o&
v lEuromolar 10676  02%  -0,3%l
= -B I— /7 —— e ——— 747—59— - —027/ - TZ%/- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
olar/yen f -U,270 470
-8 Altin ($/ons) 1.930 0,3% 58%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 17.09.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.675,8 04%  52,8% 1109%
@ Giimiis ($/ons) 23,2 0,7%  -31%  1000%
o Giimiis (TL/gram) 20,2 0,8%  40,0% 785%
Brent Petrol ($/varil) 94,6 0,8%  10,1%
VIX 13,8 0,0% 36,4% =00%
) 6 -36,4% 521%
Dolar Endeksi 105,2 -0,1% 1,6% e ————— e ___
e — 0o
Fosterge Tahvil 22,07% -2 5% 121,4%} ° R T T T S N o o o
|ZII-3 Loig Tihxil_l - 21,;45 0,0% 177,1%I S @ & PN & PR R AV
0, 0,
"ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _435% _ 07%_ 12,1%! XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ~ 265% Endeks Getirileri ($), Baz: 17.09.2019
240%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 243.807 215%(: 235%
Doviz Agigl Olan Sirket 193 -380.951 190%
Biitiin Sirketler 479 -137.144 165%
140% 167%
115% S
o — 000r TN o e = e o - - ARG - Nl +11%
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180% MSCI TR
ZOREN -20.631 | ENJSA 9.609 160% MSGI EM
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523 0 157,4%
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486 140%
ULKER -6.941 | YKBNK 7.805 120% 105,0%
100%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 80%
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B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,7 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %14,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %70,2 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 1210 | 765
TCMB AOFM 1.683 | 1.287
TUFE -533 | -2.126
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

Guinliik Biilten

ellerin yonetimine birakin

444 1 263
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Periyodik Raporar

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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