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r 130
L 110 Diin Ne Oldu...
Giine yatay alicili baslayan ve seans genelinde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi,
r 90 %2,46 kazangla gin icinde gordugu en yilksek seviye olan 5.476,92 puandan gunu
[ tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,11 ve Sinai Endeks %2,15 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 723 baz puan artarak %9,28 seviyesine yukselirken, 10
- L 50 yillik tahvil faizi 11 baz puan azalarak %9,09 seviyesine geriledi. Dolar/TL, 18,62-18,74
] araliginda hareket ederken Euro/TL, 20,00 sinirini asti. Tirkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
= r 30 CDS orani 509 seviyesinden islem gordu.
He ] I
(01 22 Ara 23Ara 26Ara 27 Ara 28 Ara 29 Ara 10 TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Aralik ayinda %0,7 oraninda artarak 97,6
degerini aldi. Bir 6nceki aya gore Aralik ayinda reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %0,3
X
He | BIST Verileri artarak 101,6, hizmet sektdrii gliven endeksi %1,7 artarak 120,1, perakende ticaret sektoru
C 3 . S glven endeksi %4,5 artarak 127,5 ve insaat sektori glven endeksi %1,2 artarak 92,6
Hes | BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2381 degerini aldi. Tuketici giiven endeksi ise %1,3 azalarak 75,6 oldu.
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.450,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 51 TCMB yilin son toplantisina iliskin PPK 6zetlerinde tim politika setinin liralagsma hedefiyle
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 94,7 uyumlu hale getirilecegini belirtti. Ozetlerde para politikasinda surdurdlebilir fiyat istikrari
| - ey e hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gbzeten liralasma odakli bir yaklagim
1] BIST-100 F/K Cari 7‘66| sergilenmeye devam edilecegi ifade edildi.
= LYabanci Payl % 29,5
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB Ozetlerde Para Politkasi Kurulu'nun parasal aktarim mekanizmasinin  etkinligini
(0] BIST-30 (TL) 5.915,15 217%  192,10% destekl_gyecek__ araglg_rml kararllll_kl_a_kullanmaya deve_lm edecegdi ve fonlgma !(_anal_la_rl _basta
o olmak Uzere tum politika arag setini liralasma hedefleriyle uyumlu hale getirecegi belirtildi.
BIST-100 (TL) 5.476,92 2,46%  194,83%
5 BIST-30 ($) 316,38 2,09%  102,75%  TCMB'nin brit rezervleri 23 Aralik haftasinda 129,5 milyar dolardan 128,4 milyar dolara
-8 BIST-100 ($) 292,94 2,37%  104,65% geriledi. Ayni dénemde net rezerv de 28,1 milyar dolardan 26,7 milyar dolara disti. Swap
BIST-Banka Endeksi 5.078.07 310%  218.23% hari¢ net rezervi eksi 43,9 milyar dolar olarak kaydedildi. Bir dnceki hafta bu veri eksi 43,3
'E ; i BSe ' ' milyar dolar olarak gergeklesmisti.
[} BIST-Mali Endeksi 5.363,51 3,04%  205,78%
o BIST-Sinai Endeksi 8.822,11 2,15%  159,16% ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,05 artigla 33.221
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik puana, S&P500 Endeksi %1,75 artarak 3.849 puana ve Nasdaq Endeksi %2,59 kazangla
KOZAL 7296 78% 10.478 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giinu yukselisle kapatti.
THYAO 6.442 l’GZA’ ABD’de issizlik maasi bagvurulari 24 Aralik'ta sona eren haftada beklentilere paralel olarak 9
ENKAI 5.031 7,1% bin artarak 225 bin oldu. ABD’de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani
SISE 4.173 3,3% gecen haftaki %6,27 seviyesinden %6,42’ye ylikseldi.
ASELS 3.742 0,7%
PETKM - 3.687 4,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
MUESEEENCER DUSENLER Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda, alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
BRKVY ULUFA 10,0% %0,23 ekside. Dolar/TL 18,70, Euro/TL 19,92 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
ICBCT UMPAS 9,9% 104 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0650 sinirinda. Brent tipi petrol 83,9
TERA PLTUR 9,7% dolardan, altinin onsu 1.818,7 dolardan ve grami ise 1.094 liradan alici buluyor.
ORMA KOZAL 7.8%
GLRYH 0zsuB 4.7% Bugiin yurt icinde dig ticaret dengesi, yurt disinda ise ABD’de Chicago PMI verileri takip
ISGYO COSMO | 4,4% edilecek. Ayrica Ingiltere Londra Borsasi "YilbasI" nedeniyle erken kapanacak.
DIRIT HuBVC 4,4%
ARCLK AHGAZ | 3,6% Bugiin yurt icinde ekonomik giiven endeksi, yurt disinda ise ABD'de igsizlik basvurulari
CELHA SANKO | 3,6% verileri takip edilecek.
TOASO KLKIM | 3,5%
PRKME IZFAS | 3.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Jggﬁ: 11;):; “T"Eggi 33240// 7,66x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %1,4 iskontolu.
Arsa T W" DYOBY 3’20/" Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
ST '0%“ - Zé%“ son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
ST —— 1'9% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
E— vicroa RS en dstk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimtizdeki dénem igin
SAEL ETTY 1:7% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
BRLSM PSDTC | 1.6% Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
RYSAS PCILT | 1.4% gére; Aralik ayinda %2,69, 2023 yili Ocak ayinda %3,39, 2022 yili sonunda %66,80 ve 12 ay

sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,78, 12 ay sonrasinda ise 22,77 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyumesinin 2022 ve 2023’te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacagl 6ngorulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise

17:45 ABD Chicago PMI %14,86 olmasi beklenmektedir.

Londra Borsasi "Yilbasi" nedeniyle erken kapanacak.

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Sirket Haberleri

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin %100 bagl ortakligi olan Smart Gunes Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.$., yurtiginde
yerlesik misterisinden Giines enerjisi santrali anahtar teslim kurulumuna istinaden KDV harig
toplam 1.500.000,00 ABD Dolari tutarinda siparis almistir. (Glincel baz ABD Dolari/TL kuru ile
toplam bedel 28.044.600 TL'dir.)

Strateji Raporu

!
Sirket Karlar \% n ' l
)
O


https://www.bmd.com.tr/application/files/4716/7118/2619/Piyasa_Takvimi_19-23_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1816/7142/8138/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.12.2022.pdf
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10.400 175

Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL 150
ABD-DJ IND. 33221 11% -86% -90% o400 105
ABD-S&P 500 3849  18% -192% -197% 400 | 100
ABD-NASDAQ 10.478 2,6% -33,0% -33,5% |
Almanya-DAX 14072 11% -11,4% -112% 4400

c ingiltere-FTSE 100 7.513 02% 1,7% 1,2% 2400

q, Fransa-CAC40 6.573 1,0% -8,1% 9,0%

F~] d 0 0 0 400

E RUS)Ta RTSI 937 0,3% 0,0% 0,0% @ Qa @ @ o ° I I N > o o

'm Brezilya-BOVESPA 109.735 -0,5% 4, 7% 5,4% o“‘b «z@ Odb «z@ o“‘b «z@ Odb «a@ odb «e@ oo'zr «e‘o
Japonya-NIKKEI 225 26115  01% -9,4% -9,0% . . 5

N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

L Cin-SHANGHAI 3.095 0,7% 0,0% 0,0%

=) 650 10

c

3

Hindistan-Sensex 61.350 0,4% 0,0% 0,0% 550 8
BIST100 5477  25% 00%  0,0% 450
BIST100 ($) 293 2,4% 104,6% 82,8% 6
BIST BANKA 5078  31% 00%  0,0% 350 B
‘ti BiST BANKA ($) 272 3,0% 120,9%  97,2% 250
- BIST SINAI 8822 21% 00% 0,0% 150 2
8. BIST SINAI ($) 472 21% 799% 62,2%
= 50'\ N 0
> > o o N N N N "
(C DovizEmtiaFaiz_ _ _Kapams Ginik_ _YBB o & & & o & o & & & & &
v [Bomarmt 18,7002 0,0%  0,0%l o )
— | | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,9249 -0,3% 0,0%
-8 lEuro/Dolar 1,0649 -0,2% 0,0%| 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 29.12.2018 amo
& Dolaren 13256 04%  00%  g000 ’
& Altin ($/ons) 1.819 0,2% 0,0% I 606%
Altin (TL/gram) 1.094,3 0,3% 0,0%
Gumiis ($/ons) 24,0 0,5% 0,0% 400% -
. . 0 0, 0
Giimils (TL/gram) 14,4 04%  00% . o M
Brent Petrol ($/varil) 84,0 0,6% 0,0% e e — o = = s bbb bbbkt
VIX 21,4 0,0% 0,0% 0%
’ ’ ’ 2> &) ) ) Q) (N N N (N N N N N a a, a, a,
IEOI_arEnfk_Si__ 1038 _ 06% _ _8,5_%_I @ o o A € o o A A S
. - - :
IGosterge Tahvil 9,28% 2,5% 59,1%I XU100 XUSIN NBANK
Tr 10y1l Tahvil 9,09%  -12% -62,6%
IABD 10y Tahvil Faizi 3,84% 0,1% 00wl 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 29.12.2018
T T ~ 200%
171%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175% °
Déviz Fazlasi Olan Sirket 288 188.322  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 195 292,265  125% \ 15306
100% 8-=tkm AL -
Biitiin Sirketler 483 -103.943 a0 W
0
D A Olanl D Fazlasi Olanl o > W
6viz Agigi Olanlar oviz Fazlasi Olanlar SO R T T ST ST B T W A A AR 4 SR, AN S i
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 SR R A I I R S i R R G N g R
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 |ISCTR 18.040 . .. . L.
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 190% 177 8%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 %%83;0
EREGL -9.146 | TTKOM 9.291 160;%(;
ISDMR -8.683 |ENKAI 8075  129%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 13888
ULKER -6.422 |ENJSA 4.620 %6833
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 888;0 MSCI TR 78,3%
gggfo MSCI EM
. ()
Arastirma Model Portfoy Tablosu o R fp& ,5'9' b:D' (,;.ﬂ' %’,ﬂ' ,\'.0' q.,'i} q‘ﬁ' & &
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. PO A S A S S S T S
AYGAZ 94,50 12,68 -86,6%
BIMAS 136,50 149,75 9,7% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 101,10 16,38 83,8% 900 meeeeeeeeee e ecceceecececccccececceeeeeeeee --
' ' ' 800
EREGL 41,40 38,59 -6,8% 700
PETKM 19,86 12,86 -352% 299
TCELL 38,20 13,16 -65,5% 3188
FROTO 524,00 505,08 -3,6% 200 20 MewArabat®l A e eeecmcccc e e ————————-
100
TRGYO 18,60 4,01 -78,4% L N T N OO A
_75 20 S ¥ O ¥ O ¥ O ¥ O Y O ¥V O ¥ O ¥V O v 9
TUPRS 506,50 125,85 75,2% PRI P S P

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,4 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %12,4 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

20 ------------------——————-—————————-|14,4o

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) -1.391| -1.391
Tahvil Faizi (2Y) -1.273 | -1.273
TCMB AOFM 498 | -498
TUFE 4.831| 4.831

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla i .. L. i i i
%15,00%e yiikseltiliken 24 Aralik toplantisinda ise | 200%  Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%

18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%

baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% 4 : < ) b_"—-:"——A R
W

Guinliik Biilten

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika o

Periyodik Raporar

faizini 23 Eyliilde 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o Qv v g v v Qv Qv 12 s Qv v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 Qf\’lf {bqf\‘ (ﬁ,@‘ {b\ﬁb‘ %Q.V %\?D‘ {bqb‘ n),\’,\‘ n),\‘,b‘ %Qiﬁ‘ o Q{\'\‘
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 > o RUS. RUB G AR RAND ) ;REZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve : : : T :
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK. PESO WAL RINGIT

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 .

Adustos’ta 100, 22 Eylul'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$

ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan Arastirma Bolimii

g]éiklgllm yaparak politika faizini %9,00 seviyesine http:/Awww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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