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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 121,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.929,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 32,5
IEIST—lOO F/IK Cari 6,36|
0,
yabanciPayie 354
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.632,50 -0,46% 30,00%
BIST-100 (TL) 2.375,00 -0,25% 27,85%
BIST-30 ($) 166,09 0,01% 6,44%
BIST-100 ($) 149,85 0,23% 4,68%
BIST-Banka Endeksi 2.001,91 -0,68% 25,45%
BIST-Mali Endeksi 2.271,15 0,09% 29,48%
BIST-Sinai Endeksi 4.153,68 0,30% 22,02%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.141 -1,9%
GARAN 2.852 -0,3%
SISE 2.283 2,4%
KARSN 1.715 1,9%
HEKTS 1.342 5,5%
KRDMD 1.317 -0,3%
YUKSELENLER DUSENLER
JANTS NUGYO 8,2%
EGEPO SELVA 7.8%
MZHLD SUMAS 7.2%
ORCAY MNDRS 6.4%
KGYo POLTK 5,6%
POLHO SEYKM 51%
DOKTA ULUSE 4,6%
DITAS ESCOM 4,5%
DOGUB SMRTG 4,4%
FMIZP OYAYO 4,2%
PAPIL BANVT 3,9%
IMASM PRKAB | 3,5%
VKFYO KRONT | 3,5%
COSMO ETILR | 35%
SANFM ARMDA | 3,4%
ASUZU GRNYO | 3:3%
YONGA TRE | 3,1%
OYYAT KRSTL | 3,1%
TSGYO OSMEN | 3,1%
DESPC SANKO | 3,1%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Almanya GSYH
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari
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25 Mayis 2022 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglayan ve seans icinde 2.373-2.399 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi,
%0,25 azaligla 2.375 puandan guni tamamladi. Bankaciik Endeksi 9%0,68 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,30 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa gére 22 baz puan artarak %26,97 ve 10 yillik tahvil faizi 48 baz puan artarak
%23,52 seviyesine yukseldi. 15,90 sinirinin tzerinde giine baslayan Dolar/TL, seans iginde
16 sininni agarak 16,16 seviyesine kadar ylkselirken, Euro/TL 16,86-17,36 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 723,9 seviyesinden islem gordu.

Disigleri Bakanhgi, isve¢ ve Finlandiya heyetlerinin, NATO dyelik bagvurularina iligkin
istisarelerde bulunmak igin 25 Mayis’ta Tirkiye'ye gelecegini duyurdu.

ABD Borsalari dususle basladiklari ginu karigik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,15 artarak 31.929 puana yikselirken, S&P500 Endeksi %0,81 azalisla 3.941
puana ve Nasdaq Endeksi %2,35 kayipla 11.264 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ginu
disUsle kapatt.

ABD’de yeni konut satiglari, Nisan ayinda %16,6 azalarak 591 bine geriledi. Mart ayi verisi ise
763 binden 709 bine revize edildi.

Din PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. ABD'de imalat sanayi satin alma yoneticileri
endeksi (PMI), Mayis'ta aylik 1,7 puan azaligla 57,5e ve hizmet sektéri PMI 2,1 puan
azalarak 53,5'e geriledi. Bilesik PMI ise 53,8 olarak gergeklesti. Aimanya'da imalat PMI, 54,7
ile tahminleri agarken, hizmet PMI 56,3'e geriledi. Euro Bdélgesi'nde, imalat sektérid PMI mayis
ayinda 54,4 ile 54,7'lik beklentinin altinda kalirken, hizmet sektéri PMI 56,3 olarak
gerceklesti. Bilesik PMI ise 55,8'den 54,9'a geriledi. Endekslerin 50'nin lizerinde deger almasi
sektorde buyimeye isaret ediyor.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, para politikasinda donim noktasinda olduklarini,
Euro Bolgesi igin su an bir resesyon gérmediklerini sdyledi.

ABD yo6netimi, Rusya'nin ABD'li yatinmcilara tahvil 6demelerini yapmasina izin veren ve 25
Mayis Carsamba glini sona erecek istisnanin uzatiimayacagini bildirdi. S6z konusu istisnanin
sona ermesiyle Rusya'nin yatinmcilara 6deme yapmasinin engellenmesi amaglaniyor.
Boylece, Rusya'nin temerriide diismenin esigine gelmesi bekleniyor.

Macaristan Basbakani Viktor Orban, hikimetinin, AB'nin Rusya'ya kargl bugiine kadar
masaya getirdigi tim yaptirm teklifini kabul ettigini ama 30-31 Mayis'taki AB Konseyi'nde
giindeme getiriimesi planlanan Rusya'ya petrol yaptinnmini iceren yeni yaptirim paketini kabul
etmeyecegini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya borsalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,27 artida. Dolar/TL 16,17 ve Euro/TL 17,32 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
102 sinirinda bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0692 seviyesinde. Brent tipi petrolin varili
111,3 dolardan, altinin onsu 1.856,5 dolardan ve grami ise 966,1 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya’da biylime ve
ABD’de dayanikh mal siparisleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,36x olan BIST100 cari F/K carpani 8,3x olan 5 yillik ortalamasina gére %23,0 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yénlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %7,25 artan TUFE’nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,97, Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay
sonrasinda %33,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
17,57, 12 ay sonrasinda ise 18,47 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4
milyar dolar, 2023 yilinda ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2022 ve 2023'de sirasiyla %3,3 ve %4,0 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %214,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

SiRKET HABERLERI
ARCELIK (ARCLK; Haberin Etkisi: Pozitif)

Sirket, Mevcut geri alim programi kapsaminda sermayenin %210'unu temsil eden paylarin geri
aliminin tamamlanmasina ve sirket paylarinin geri alimina devam edilebilmesi amaciyla
mevcut programa ilave olarak gikariimis sermayesinin %10'una tekabil eden 67.572.820,50-
TL nominal degerli paylarin alimini kapsayan yeni bir geri ahm programi baslatiimasina, her
iki geri alim programi kapsaminda gerceklestirilecek pay alimlarn igin toplam 6 mir TL
tutarinda ek fon ayrilmasina karar verildigini aciklad!.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5552/haftalik-piyasa-takvimi-23-27-mayis-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5557/bist-sirketleri-veri-bankasi-23.05.2022.htm
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ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100
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Kapanig Giinliik

31.929
3.942
11.264
13.920
7.484
6.253
1.274
110.581
26.742
3.103
2.621
54.133
2.375
2.002
4.154

0,2%
-0,8%
-2,4%
-1,8%
-0,4%
-1,7%
1,6%
0,2%
0,0%
1,1%
0,6%
0,2%
-0,2%
-0,7%
0,3%

YBB
-12,1%
-17,3%
-28,0%
-12,4%

1,4%
-12,6%
-20,2%

5,5%

-7,1%
-14,7%
-12,0%

-7,1%

27,9%

25,5%

22,0%
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= Déviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
8_ DolarL™ — 16,1656  06%  22,0%}
© leuromL 17,3208 01%  14,7%l
m |Euro/DoIar 1,0703 -0,3% .5,9%|
&  Dolar/ven 12699  01%  10,3%
‘8 Altin ($/ons) 1.860 -0,4% 1,7%
Altin (TL/gram) 966,6 0,0% 24,0%
'E Gumiis ($/ons) 22,0 -0,5% -5,4%
& Giimiis (TL/gram) 11,4 0,1%  15,4%
Brent Petrol ($/varil) 111,4 0,6%  43,0%
VIX 29,5 0,0% 71,0%
Dolar Endeksi 101,8 -0,4% 6,4%
[Gésterge Tahvil 27.36%  3,2%  205%}
brr 10y11 Tahvil 2352%  2,1%  -3,3%l
lagD 10y Tahvil Faizi_ _ _276% _ o1%_ 826%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 167.854
Doviz Acigi Olan Sirket 178 -277.059
Butiin Sirketler 464 -109.205

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -107.022 | GARAN 18.017
PGSUS -17.473 [ISKUR 15.297
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297
SASA -9.782 |SAHOL 13.241
EREGL -9.367 |ASELS 8.898
FROTO -6.788 |ENKAI 8.357
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547
AKENR -6.063 |AKBNK 7.248
ULKER -6.004 |SISE 6.711
VESTL -5.369 |TTKOM 6.153
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 32,12 12,68 -60,5%
BIMAS 78,10 113,57 45,4%
CIMSA 30,02 16,38 -45,4%
EREGL 31,60 44,70 41,5%
PETKM 9,20 12,86 39,8%
TCELL 18,79 13,73 -26,9%
TOASO 73,90 110,69 49,8%
TRGYO 7,64 4,01 -47,5%
TUPRS 244,40 125,85 -48,5%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %23,0 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %43,7 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,4 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | %g
gore %13,9 iskontolu iglem gérmektedir. I iéel ---------------------------------- 10,25
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %32,2 iskontolu islem gérmektedir. I 12

) 6:20

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AlWUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama | 8
FD/FAVOK carpanina gére %10,9 iskontolu iglem t 7
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5yilhkortalama |  _ = ===/ =-S5 - - - - - - - - - - - - - TR T ——
. FDIFAVOK carpanina gére %30,7 iskontolu iglem
| gormektedir. | 4,29

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,2 = = = AltUst Bant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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64
Tahvil Faizi (10Y) 80| 516 [T ! gé
Tahvil Faizi (2Y) 466 | 858 _———————a 55
TCMB AOFM 0| -500 ] 52
(=28 TUFE 3.389 | 5.283 [T - 49
E Kaynak: Finnet ; 43
: - 40
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam —mm s == ! 3‘71
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 31
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 28
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo \/-f\‘“,_\‘_ﬁ / 2
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki 19
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika PO — o~ S ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10

Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini AR RN K KK R b PPN D ,iv K4

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal oSeS ,{5“\\%“\,»“\,&“\ r;“q'« w@m(\ m{ﬁm@@u oS \b‘&’,@ '5,»,65@““’:5““%““5&%““.\,"“ °".,,(°Q,°,3,°’,3, ,{},

goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. L ) . i
%ﬁ’s,ooye yUkseItiIirkenp24 Aralik tomagt,smda ?S,e 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 140%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

s, o m A\, . T
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 100%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin R T o o A o N o B B o v >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,ﬁf? ,{9@' qﬁﬁ qﬁ’ﬁy (ﬁ,‘?‘ %f@‘ N (Of{l/ qf:\ N {f?"‘v' (ﬁﬁ' o
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS '%UB v v G AR RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart ve 14 Nisan PPK toplantilarinda HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

degisiklik yapmayarak %14 olarak sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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