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16 Temmuz 2024 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Yurt igi piyasalar “Demokrasi Guni” nedeniyle diin kapaliydi. Cuma giiniine %0,10 ylkseligle
baslayan ve seans iginde alicili seyrini siirdirerek 11.113,55 ile rekor kiran BIST100 Endeksi,
%0,37 kazangla 11.064,85 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,87 ve Sinai
Endeks %0,19 deger kazandi. Tirkiye 2 yilhk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 13 baz
puan artisla %40,68 ve 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak %27,70 seviyesinden islem
g6rdu. Dun Dolar/TL 32,93-33,17 ve Euro/TL 35,89-36,16 araliginda hareket etti. Turkiye'nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 252,8 oldu.

TCMB verilerine gére cari denge, Mayis ayinda 1,2 milyar dolar agik verdi. Cari agigin
gerilemesinde; 6demeler dengesi tanimli dig ticaret aciginin, Mayis ayinda dnceki yilhin ayni
ayina gore 6,3 milyar dolar azalarak 4,2 milyar dolara gerilemesi etkili oldu.

Hazine ve Maliyet Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan Uzerinden yaptidi cari
acik degerlendirmesinde, “Cari agigin milli gelire oraninin ikinci ¢eyrekte %2,5'in altina
gerilemesini  bekliyoruz. Yapisal reformlarla ekonomik donusimi gergeklestirerek
surdurilebilir cari agiga ulasacadiz. Boylece llkemizin dis finansman ihtiyacini kalici olarak
dusurecegiz.” agiklamasinda bulundu. Cumartesi ginu vergi denetimiyle ilgili yaptigi
aciklamada ise “Vergide adaleti artirmaya ve kayit disiligi azaltmaya yonelik ¢alismalarimiz
araliksiz suriyor. Aylik harcamalari 5 milyon TL'nin lizerinde olup hi¢ gelir beyan etmeyen
kisileri gercek kazanglarini vergilendirmek Gizere denetim kapsamina aliyoruz.” dedi.

TCMB Bagkani Fatih Karahan, politika faizinde atilacak adimlarin 2025 ve O&tesindeki
enflasyon hedeflerine ulagsmak igin ayarlanmasi gerektigini belirtti. Karahan, bu yilki hedefi
tutturmak kredibilite kazanmak igin kritik oldugunu ve bunun igin ne gerekiyorsa yaptiklarini
belirtirken bunun nihai hedefleri olmadigini ifade etti.

Din ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,53 artisla
40.211,72 puana, S&P500 Endeksi %0,28 artarak 5.631,22 puana ve Nasdaq Endeksi %0,43
artarak 18.475,86 puana ylikseldi. Avrupa Borsalari ise giinu dustsle tamamladi.

ABD'de Uretici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,2 ve yillik %2,3 artti. Gida ve enerji
hari¢ Uretici fiyatlar, Haziran ayinda aylik %0,4 ve yillik %3 artis gosterdi. Michigan tiiketici
gliven endeksi 6ncu verilere gére, Temmuz ayinda 66,0 seviyesine geriledi. New York Fed
imalat Endeksi, Temmuz ayinda 0,6 puan azalisla eksi 6,6'ya geriledi.

Fed Baskani Jerome Powell Washington'da yaptigi konusmada, ikinci geyrekteki son (¢
enflasyon verisinin, enflasyonun hedefe ilerledidine dair gliven asiladigini ifade etti. Powell,
bu yil enflasyonun yavaslamaya devam etmesinin beklendigini belirterek enflasyonun %2’lik
hedefe surdurilebilir bigimde dustigine dair daha fazla gliven kazanana dek beklemeleri
gerektigi soylemini yineledi.

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, “Enflasyon diisliyor ve bunu gliven arttiracak sekilde
yapiyor ve enflasyonu %2'ye distrme konusunda sirdurilebilir bir tempoya yaklasiyoruz.
Gergek bir karara varmadan 6nce almamiz gereken gok daha fazla bilgi var" dedi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), orta vadeli kredi faiz oranini %2,50'de sabit tuttu. Cin
ekonomisi, ikinci geyrekte onceki yilin ayni dénemine goére %4,7 blyuyerek %5,0 olan
beklentilerin altinda biylime kaydederken ceyreklik bazda ise %0,7 biyudu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07
artida. Dolar/TL 33,05 ve Euro/TL 36,00 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 104,37
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0885 sinirinda. Brent tipi petrol 84,28 dolardan,
altinin onsu 2.431,37 dolardan ve grami ise 2.583,27 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde merkezi yénetim bltge dengesi yurt diginda ise Euro Bélgesi’nde dis ticaret
dengesi ile ABD’de perakende satiglar takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda
%31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar
dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

16-23 Temmuz 2024 dénemi igin teknik takip listemizde AYGAZ, DOAS, ARCLK, TAVHL ve
ODAS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 16-23 Temmuz 2024
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
AYGAZ 171,90 169,20 167,50 174,60 178,90 166,75
DOAS 271,50 268,45 264,10 279,50 282,30 263,35
ARCLK 170,60 168,40 167,30 172,30 177,30 165,50
TAVHL 280,00 275,85 273,10 288,10 292,50 271,35
ODAS 8,93 8,81 8,74 9,06 9,19 8,66



https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/2017/1069/Piyasa_Takvimi_8-12_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2042/2549/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.07.2024.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

— . 20.400
Borsalar Kapanig Giinluk YBB  365Gin Endeks Ka pa n|§|a r, TL 295
ABD-DJ IND. 40.212 053%  6,69%  16,52%
ABD-S&P 500 5631 028%  18,06%  2499%  15.400
ABD-NASDAQ 18.476 043%  23,08%  30,91%
Almanya-DAX 18.608 -0,75% 11,08% 15,54% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.183 0,85%  582%  10,07%
Fransa-CAC40 7.633 1,19%  1,19%  26,59% 5.400
c Rusya-RTSI 1.045 -2,15%  -3,59% 2,95% e
B Brezilya-BOVESPA 129.321 033%  -362%  9,86% 400 === -
S JPN-NIKKEI225 41.191 2,45%  2281%  27,17% R R R @D D 022 a8 02 4 S o
m Gin-SHANGHAI 2,971 -0,10%  -0,14%  -8,24% S O SIS SR S AR
x G.Kore KOSPI 2.866 0,17% 7,93% 9,04% = Hacim (m“yar TL), Sag Eksen
== Hindistan-Sensex 80.882 0,27% 11,96% 22,44% 650
E B?ST100 11.065 037%  4812%  71,87% Endeks Kapanislan, $
=] BIST100 () 337 0,48%  32,56%  36,67% 550 8
(5] BIST BANKA 15.828 087%  81,57% 166,67% 450 ﬂ
BIST BANKA ($) 482 0,99%  62,50% 112,05% 6
BIST SINAI 14.738 0,19%  27,80%  44,44% 350
e BIST SINAI ($) 449 0,31%  14,38%  14,85% 4
© 250
2
'§. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 150
g IDolar/TL 33,0478 02%  11,8%! 50 B 0
A A DO XL OO OO OO NN NN AV ADAD D aD Ak o o
v Euro/Dolar 1,0886 -0,1% -1,4%
= IBoEr/?en_ ——— —— T58_60_ YT 5—%‘ mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altin ($/ons) 2.431 0,4%  17,9% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 15.07.2020 1252%
E‘ Altin (TL/gram) 25836  05% 317%
& Giimiis ($/ons) 30,9 0,6%  29,7%  1000% 940%
Gilimiig (TL/gram) 32,8 0,7%  44,9% v/« 40%
Brent Petrol ($/varil) 84,3 -0,6% 9,4% 500%
VIX 13,1 0,0% 5,4% A
Dolar Endeksi 104,1 -0,3% 2,7% oy e T
|Gésterge Tahvil 40,68% 0,0% 2,5%| 0,19 A R T A N N A o ) b >
[Tr 10yil Tahvil 27,70%  0,0%  3,6%| PO APC PT A i  APTLE  E aPC
ﬁBE Z&ylah_vil_Fai_zi_ _ _4£0°/_o _ —_O,%_ _8,1_%] XU100 XUSIN XBANK
L . . 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 15.07.2020 261%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 250%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 306 388.211 gggg//g
Déviz Agig Olan Sirket 214 771.073  175%
O . 150%
Bitiin Sirketler 520 382.861 125%
100% a:—-'-,.,."——- = =
. - . 75%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 50%
THYAO -276.838 |GARAN 25.976 25%
S D O > A < U G 4 K 2 _;»"‘ >
SASA -78.833 |AKBNK 22.982 «q}‘\ < & &0& < &L & «q}“ <K & «Q& < o &F ,\0&
FROTO -48.161 | KCHOL 22.312 XU100 XUSIN XBANK
PETKM -33.871 [ASELS 21.016
MOGAN -32.938 |AGHOL 19.280 - MSCII\QSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437 55% MSCI EM 143,9%
RGYAS -18.692 | ENKAI 16.726 135%
ZOREN -17.437 [DOHOL 16.074
AYDEM -17.334 | SISE 15.645 115%
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521 109,0%
95%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 50t
0
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. ’\,.\(1'? /@;ﬁ» ’\?;ib \Qq,:b \\ep 0@% «@ ’\,y ’\?y ’\?:)P‘ ,\eﬁ“ «?;ﬁ*
AYGAZ 171,90 GG - N N N R 3 Q- D N R N N D
BIMAS 578,50 GG -
CIMSA 3510 GG _ 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
' 900 o e e e e e e e e e
EREGL 55,25 GG S 800
700
THYAO 307,25 GG - 600
PETKM 23,62 GG - 288
TCELL 111,10 GG - 300
FROTO 1069,00 GG - %88 SoTET s s s sssssssssssees
G > > o o o © A A o D & ) S S N ~ VIS VIR ) G "
TRGYO 55,50 GG - S Y S S S F S S F S Fo e yreoysy
TUPRS 168,40 GG - © o e e e e e e e P e ¥ e ®
GG: Gézden Gegiriliyor Cari CDS = 253 Medyan =305 = === Min = 155 ==== Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
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Sinai Endeksi 12,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,5 primli islem gérmektedir.
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E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
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Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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