Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 -
r 90
F 70
F 50
r 30
= 40
2 Tem 3 Tem 4 Tem 5 Tem 8 Tem 9 Tem
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 280,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.147,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 100,1
IEIST—lOO F/K Cari 8,2?:i
0,
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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.749,01 -0,96% 46,48%
BIST-100 (TL) 10.796,57 -0,62% 44,53%
BIST-30 ($) 359,96 -0,99% 31,93%
BIST-100 ($) 330,78 -0,65% 30,17%
BIST-Banka Endeksi 15.184,93 -3,17% 74,19%
BIST-Mali Endeksi 12.253,82 -1,11% 55,35%
BIST-Sinai Endeksi 14.458,65 -0,53% 25,38%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.556 1,6%
EREGL 7.081 -0,2%
YKBNK 5.892 -5,4%
KCHOL 4.699 -0,2%
ISCTR 4.581 -1,3%
ASELS 3.879 2,0%
YUKSELENLER DUSENLER
SELVA 10,0%
TARKM 9.8%
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Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi

10:00 Tiirkiye Issizlik Orani

15:45  Almanya Cari islemler Dengesi(Euro)
17:00 ABD Toptan Stoklar

17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
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10 Temmuz 2024 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din giine %0,23 artisla baglamasina ragmen saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%0,62 kayipla 10.796,57 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,17 ve Sinai
Endeks %0,53 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 36 baz puan
artarak %40,13 ve 10 yillik tahvil faizi 25 baz puan artarak %27,52 seviyesinden islem gordu.
Dolar/TL 32,64-32,95 ve Euro/TL 35,35-35,72 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5
yil vadeli CDS orani 256,6 oldu.

HSBC, ilk ceyrekte %5,7 olan glgli blylme rakami sonrasi blytime tahminini revize ettigini
belirtti. 2024 yili biyime tahmini %3,1'den %3,8'e yukseltilirken, 2025 yil sonu tahmini ise
degismeyerek %3,6 olarak kaldi. Raporda, siki para politikasi veya maliye politikasinin
enflasyonda daha hizli dislse ve dis agikta daha hizli iyilesmeye yol agacagi belirtildi.
Enflasyon tahminlerini ise asagi yonli revize eden HSBC, 2024 yil sonu enflasyon tahminini
%48'den %44,6, 2025 tahminini %29'dan %27,7'ye dusurdu. Para politikasinin yil sonuna
kadar degismeyecegi gorusiine yer verilen raporda, "Tahminlerimize gore reel politika faizi
Kasim itibariyle oldukga olumlu olacak ancak yine de 4. geyrekte baslayacak faiz indirimlerinin
biraz erken olacagini duglnlyoruz" degerlendirmesi yapildi.

Morgan Stanley, Turkiye'nin eurobond ihraciyla ilgili degerlendirmesinde risk primindeki
tavsiyesini yineledi. Kurum, Turkiye'nin bes yillik risk priminde 262 giris seviyesiyle sat
tavsiyesi verirken, hedef seviyesini de 217 olarak belirledi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,13 azalarak
39.291,97 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,07 artarak 5.576,98 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,14 artarak 18.429,29 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu dususle
tamamladi.

Fed Baskani Jerome Powell ABD Senatosu'nun Bankacilik Komitesi'ndeki yariyll sunumunda,
daha fazla iyi verinin enflasyonun hedefe ilerledigine dair guiveni artiracagini ve son verilerin
mutevazi bir ilerlemeye isaret ettigini belirtti. Karsi karsiya olduklari tek riskin enflasyon
olmadidini belirten Powell ¢cok az veya ¢ok geg faiz indiriminin ekonomi ve isguicl piyasasi
icin risk olugturacagi, erken veya cok fazla indirimin ise enflasyondaki ilerlemeyi durduracagi
veya tersine dondirecegi uyarisinda bulundu.

Cin'de tuketici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,2 azalirken yillik enflasyon %0,2 olarak
gerceklesti. Degisken gida ve eneriji fiyatlarini harig tutan gekirdek TUFE, Haziran ayinda yillik
bazda %0,6 arttI.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,91 ve Euro/TL 35,63 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 105,12
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0815 sinirinda. Brent tipi petrol 84,10 dolardan,
altinin onsu 2.367,76 dolardan ve grami ise 2.505,82 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt igcinde sanayi Uretimi ve issizlik orani yurt disinda ise Almanya’da cari denge ve
ABD’de toptan stoklar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda
%31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar
dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagdi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Burgelik Bursa Celik D6kiim Sanayi A.§. (BURCE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Eti Bakir A.$. arasinda " Eco Hopper (Bunker) Imalat, Temin, Nakliye, Montaj, Test
ve Devreye Alma Isleri" konulu 850.000 USD tutarh sézlesme imzalanmistir.

Smartiks Yazilim A.S. (SMART; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirketin, TURKCELL Teknoloji Arastirma ve Gelistirme A.S. (TTECH) arasinda 31.12.2024
tarihine kadar gegerli olmak tzere ICM Gelistirmeleri s6zlesmesi imzalanmistir.

Platform Turizm Tagimacilik Gida ingaat Temizlik A.S. (PLTUR; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, "The Punjab Mass Transit Authority" idaresi ile Pakistan'in Islamabad sehrinde
metrobls ile toplu tasimacilik hizmeti isi sézlesmesi imzalamistir. Sozlesme buyUklGgi
yaklasik 25.000.000 Dolar'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/2017/1069/Piyasa_Takvimi_8-12_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2042/2549/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.07.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.292 -0,13% 425%  15,75%
ABD-S&P 500 5.577 0,07%  16,92%  26,48%
ABD-NASDAQ 18.429 0,14%  22,77%  34,66%
Almanya-DAX 18.231 -1,31% 8,83%  16,32%
ingiltere-FTSE100 8.140 -0,66% 526%  11,91%
Fransa-CAC40 7.509 -1,56%  -0,46%  24,53%
c Rusya-RTSI 1.093 -2,33% 0,89%  11,99%
() Brezilya-BOVESPA 127.108 0,44%  -527% 7,77%
=~ JPN-NIKKEI225 41.580 1,96%  2397%  28,38%
He= | Gin-SHANGHAI 2.944 053%  -1,05%  -7,92%
m G.Kore KOSPI 2.868 0,04% 8,03%  1353%
™~ Hindistan-Sensex 79.582 -0,96% 10,16% 21,91%
= BiST100 10.797 -0,62%  4453%  74,50%
= =
[ BIST100 ($) 331 -0,65%  30,17%  37,36%
Hes | BiST BANKA 15.185 3,17%  74,19% 186,17%
(D BIST BANKA ($) 465 3,20%  56,89% 126,16%
BIST SINAI 14.459 -0,53%  2538%  4523%
BIST SINAI ($) 443 -056%  12,92%  14,16%
‘ti
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. ISorar/TL 32,9006 02%  11,3%
= leuromL 356327  02%  9,4%l
m |Euro/DoIar 1,0817 0,0% -2,0%'
N Dolar/Yen 161,46 0,1% 14,5%
E— Altin ($/ons) 2.369 0,2%  14,8%
-8 Altin (TL/gram) 2.505,8 0,4% 27,7%
E‘ Giimiis ($/ons) 30,8 -01%  29,3%
Q Gumus (TL/gram) 32,5 0,0% 43,8%
Q. Brent Petrol ($ivaril) 842  06%  92%
VIX 12,5 0,0% 0,5%
Dolar Endeksi 105,1 0,2% 3,8%
[Gésterge Tahvil 40.13%  0,9%  1,1%!
|Tr 10yi1l Tahvil 27,52% 0,9% 2,9%I
ABD 10y Tahvil Faizi 4,30% -0,1% 10,6%I
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 306 388.211
Doviz Agigi Olan Sirket 214 -770.894
Butiin Sirketler 520 -382.683

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.838 | GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312
PETKM -33.871 |ASELS 21.016
MOGAN -32.938 |AGHOL 19.280
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437
RGYAS -18.692 |[ENKAI 16.726
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074
AYDEM -17.334 |SISE 15.645
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 171,90 GG -
BIMAS 554,00 GG -
CIMSA 34,16 GG -
EREGL 54,60 GG -
THYAO 310,75 GG -
PETKM 23,16 GG =
TCELL 109,40 GG -
FROTO 1066,00 GG -
TRGYO 52,50 GG -
TUPRS 168,80 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %10,0 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %9,7 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %4,8 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %1,4 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %24,6 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %19,1 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

£
Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,4 = = = AlYUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 9,9 = = = AltUstBant - - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/IFAVO

A

, TL Medyan = 8,3 = = = AltUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

9.07.2024

________________ 720] 3500
873 | 3.843
Tahvil Faizi (10Y) 80| 1.053
Tahvil Faizi (2Y) 45| 2.575
TCMB AOFM 750 | 3.500
TUFE 682 | 3.338

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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