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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

150 Diin Ne Oldu...

- 130 Haftanin son islem giinline pozitif baslamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir
- 110 izleyen BiIST100 Endeksi, %1,05 kayipla 9.097,15 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
L 90 Endeksi %2,68 ve Sinai Endeks %0,06 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gére 39 baz puan artarak %45,26 ve 10 yillik tahvil faizi 43 baz puan artarak

c 0 %27,26 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 31,17-31,44 ve Euro/TL 33,73-34,11 araliginda
B " 50 hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 295,5 oldu.
=1 % istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI, Ocak ayinda 49,2 iken Subat'ta 50,2'ye
om 23Sub 26Sub 27Sub 28Sub 29Sub 1 Mar -y yl:j!kselerek tekrardan 50_ esik d_egerini_n_ Uzgfi_ne _glktl. Sqn veri, faaliyet kosullarinin ihmli
N dizeyde de olsa son sekiz aydir ilk kez iyilestigine isaret etti.
= BIST Verileri Ticaret Bakani Omer Bolat, subat ayi dis ticaret rakamlarini agikladi. Bolat “Subat 2024'te,
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 249,1  jhracatimiz gegen yilin ayni dbénemine goére %13,6 artigla 21,86 milyar dolar olarak
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.763,1 gercekleserek rekor bir seviyeye ulasti. Bdylece Cumhuriyet tarihinin en yiksek Subat ay
BIST-100 islem H R ihracat degeri elde edilmis oldu” dedi. Bolat “Ithalatimiz ise %8,5 azalarak 28,87 milyar dolara
slem Hacmi (milyar $) 3,5 o - > .. S . -
. o geriledi, bu da ihracatin ithalati karsilama oranini énemli 6lglide artirdi. Bu veriler 1s1§inda,
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)_ —— _lOiG_I ekonomimizin saglamh@ini ve dis ticaret dengemizin giiclenmeye devam ettigini bir kez daha
© BIST-100 F/K Cari 7,53| kanitladik. Ihracatimizin artmasi ve ithalatimizin daha kontrollii seyretmesi, cari agigimizin
- YabanciPayi% 36,6 azalmasina ve ekonomik istikrarimizin pekismesine buyik katki sagliyor” dedi.
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,23 artarak
1] BIST-30 (TL) 9.580,21 -1,25% 19,44% 39.087,38 puana, S&P500 Endeksi %0,80 artisla 5.137,08 puana ve Nasdaq Endeksi %1,14
0 BIST-100 (TL) 9.007.15 -1,05% 21,78% artisla 16.274,94 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da gunu pozitif tamamladi.
.'! BIST-30 ($) 307,46 -1,37% 12,69% ABD'de Michigan tlketici gliven endeksi, Subat ayinda aylik asagi yonlu revize edilerek 2,1
-8 BIST-100 ($) 291,95 -1,18% 14,89% gu;n aTaIa(rjak 76,9 oldu. ABD'de ISM imalla:) Tanayi IPMI, Subat ayinda 49,5 ile pl)(iyasa
) eklentileri dogrultusunda gergeklesti. S&P Global'in imalat sanayi PMI, 1,5 puan artarak 52,2
-E BIST-Ban‘ka Endel@ S et b ile beklentilerin Gzerinde gerceklesirken, ABD imalat sektdrinde Temmuz 2022'den bu yana
7] BIST-Mali Endeksi 9.651,92 -1,07% 22,37% en hizli iyilesmeye isaret etti.
o BIST-?mal Endel-(sl 14'_409'35 0.06% 2"4’9_?% PMI veri akisi agisindan yogun bir glin oldu. Almanya’da imalat sanayi satin alma yéneticileri
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik endeksi (PMI), Subat ayinda 42,5 degerini alirken, ingiltere’de imalat sektérii PMI 47,5 oldu.
EREGL 8.525 0,9% Euro Bolgesi'nde ise imalat sektorii PMI 46,5 olarak gergeklesti.
MIATK 6.016 3,5% L o .
REEDR 5.705 10.0% Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda %0,6 artarken, Ocak ayinda %2,8 olan
' yilik enflasyon, Subat ayinda %2,6'ya geriledi. Beklenti yillik enflasyonu %2,5 olmasi
THYAO 5.504 -1,4% yoniindeydi.
KONTR 5.219 -0,3%
GUBRF 4.685 2.4% ABD Merkez Bankasi’'nin ABD Kongresi igin yilda 2 kez hazirlanan yari yillik Para Politikasi
- raporunda, enflasyonun belirgin bigimde yavasladigi ancak hala yiksek seyrettigi belirtilirken
DUESETEN e LliEL o finansal sektordeki kirlganhklara vurgu yapildi. Raporda, "Enflasyon, Federal Agik Piyasa
VKING 10,0% ERSU 10,0% Komitesinin (FOMC) %2 hedefinin (izerinde kalmaya devam etmesine ragmen gegen yil
LMKDC 10,0% (NP 10,0% onemli olgide gevsedi ve enflasyondaki yavaslama issizlikte 6nemli bir artis olmadan
OBAMS ALCTL 9,9% gerceklesti." degerlendirmesinde bulunuldu.
FONET KTLEV 9,9% B .
TGSAS KBORU 9,5% Bugiin Ne Bekllyoruz...
ATEKS ISGSY HS'S% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,17
A:(IE:E E';g:: 77;; eks!de. _DoIar/TL 31,40 ve Euro/TL 34,09 s_eviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 103,87
BRKSN AZTEK 7,'1% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0843 5|r_1|r|nda. Brent tipi petrol 83,56 dolardan,
—_ — 5 altinin onsu 2.081,96 dolardan ve grami ise 2.102,11 liradan alici buluyor.
ERA NEAER 6,9 Bugiin yurt icinde, enflasyon, yurt ici lretici fiyat endeksi verileri takip edilecek. Yurt digi
e RN 6.2% tarafinda ise 6nemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
PATEK OBASE 6,7%
BSOKE HUBVC 6,1% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
KLGYO ENSRI 5,5% .
YAYLA MOBTL 55% Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
TURGG HKTM 5,1% gore; Subat ayinda %3,80, Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay
KARTN KRPLS 5,0% sonrasinda %37,78 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
ARZUM VESBE 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise 41,15 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
OYLUM JANTS 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi éngoriilmektedir. TCMB haftalik

. LA repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise
Haftalik Plyasa Takvimi *@ %36,62 olmasi beklenmektedir.

10:00 Turkiye Tiiketici Fiyat Endeksi
10:00  Trkiye Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi
12:30  Turkiye Dis Ticaret Dengesi($)

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu =

!

Sirket Karlari \% n ' I
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/0808/4313/Piyasa_Takvimi_19-23_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9917/0893/1739/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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— - 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 39.087  023%  3,71% 17,06%
ABD-S&P 500 5137 080%  770% 2698% o oo
ABD-NASDAQ 16275  1,14%  842%  39,23%
Almanya-DAX 17.735  032%  587%  13,84%
ingiltere-FTSE100 7683  069% -0,66%  -3,33% 5.400
Fransa-CACA40 7934 009%  518%  31,59%
c Rusya-RTSI 1122 -047%  3,56%  19,04% -
_,9 Brezilya-BOVESPA 129.180 0,12%  -3,73% 24,18% 400 === m—
= A A A A D222 9929990 OO N ANANN AN AV aD D adad o>
S JPN-NIKKEI225 39.166  -0,11% 16,78%  42,43% R QR R RO 004D A 4D ad A A A ¥ q ¥ b > (> R AR
om Gin-SHANGHAI 3034 023%  198%  -836% A i R HE SR S o R S A S T o
v G.Kore KOSPI 2676 129%  0,80% 10,24% mmmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 73.847 0,06% 2,22%  25,36% 650 10
= BiST100 9.097  -1,05% 21,78%  72,90% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 202 -118% 14,89%  5,68% 550 8
(O] BIiST BANKA 9.785  -2,68%  12,24% 120,10% 450
BIST BANKA ($) 314 -280%  590% 3522% 6
BIST SINAI 14.409  -0,06% 24,95%  65,02% 350
‘6 BIST SINAI ($) 462 -018% 17,89%  -0,26% 250 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 31,4087 Gl 6’2%1 50'\'\'\’\%%%%%%%%6%9%\\\\q,q,q,q,q,n_,fb'bu o
NY N N° N N N
o leuromL 34,0993 02%  4,6%l 0‘,0;\%@&0&\-%@&0&\%@ e;xoo&g{;&gg@1\%@'&3&'\2%@'&3&&%@2@;&
v [Europolar 1,0845 01%  -1,8%l o )
H— BoEr/Ven_ ————— T50_29_ — _O lT/o — _Gg/o- == Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altin ($/ons) 2.082 -0,1% 0,9% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 03.03.2020 1042%
E‘ Altin (TL/gram) 2.102,7 01%  7,2%  1000%
@  Giimiis ($/ons) 231 -04% -31%  gopop 81,8%
Q.  Gimis (TL/gram) 233 03%  30% ..
Brent Petrol ($/varil) 83,6 0,0% 8,4% 200 648%
VIX 13,1 00%  53% ’
Dolar Endeksi 103,9 0,0% 2,5% 200% I S S st
Eésterge Tahvil 45,26% 0,9% 14,1%1 0% B
" v Vv 0% Vv
Ir 10y1 Tahvil 2726%  16%  1,9%l RS NSRS IS NGRS LG L NP AL AP LGP
IABD 10y Tahvil Faizi 4,20% 06%  81%l
! ; XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ZSOZA) Endeks Getirileri ($), Baz: 03.03.2020 I
Déviz Fazlasi Olan Sirket 293 325563 oo °
Doviz Agigi Olan Sirket 211 -538.444 175% 63%
Biitiin Sirketler 504 -212.881 150%
1z 129%
100% § - -~ sdRemaVph, -~ ek e s~~~ g = AN e P - - ’
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 75% €
THYAO -246.203 | SAHOL 27.324 3222
SASA -41.818 |GARAN 25.130 S o S o N N N N % o CUSIPX, VRPN o %3 o D
R R G AT, AT AR AR O, | S L L . R, I
FROTO -32.504 |KCHOL 23.204 S TS TS S
PGSUS -22.036 |DOHOL 22.600 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |AKBNK 22.438 P .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ENKAI 19.256 110% MSCI TR
0
IZMDC -9.434 |ASELS 18.888 MSCI EM
KRDMD -8.746 | TTKOM 15718 10O% 101,1%
: : 100%
ARCLK -7.560 |SISE 8.177 950/‘) 103,1%
TAVHL -7.364 | YKBNK 7.518 0
90%
0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu 23 ;’
a . (4]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 7504
(4]
AYGAZ 155,10 GG - >
CIPC R S S R S SIS T S 4
BIMAS 381,00 GG - © © © © © © @ o [ o © ©
CIMSA 34,78 GG -
EREGL 45,94 GG - 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 277,75 GG - e e e L L L L e ettt
PETKM 23,74 GG - 700
TCELL 66,30 GG -1 B
FROTO 1008,00 GG - 388
TRGYO 37,50 GG - 200 M AR A L e
100
UL 164,80 &6 : PIITL L O ORD L EL S STI T NI PP
I FPIFFSF T IFFFFIITIITITITIJ
GG: Gézden Geg:mllyor '(\o"\ < "\ov.\ < ‘ov'\ < .S:.\ © io"\ © .s;\ © '(\o"\ o "\ov.\ < "\ov.\ © 'io"\ © b'\

Cari CDS = 296 Medyan =308 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %1,3 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %11,1 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %37,9 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %14,6 primli islem gérmektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o o, o o, o o o o o ™ y,.
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal %,6‘;'» .e""‘b %S"y & .@"L 69‘& o v ef‘& 6’5& q’f@? @9& w&"b
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 170%
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin ¥ 53 ¥ 0 53 5 ¥ % 0 % v ™ X
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 V'T;‘L \x.& &(} V@('L Qrﬁ/ v‘«b(} &(‘L {@{‘L '_\'\(‘1’ f@{‘b b‘f\r"/ Q:'L v'f;}
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
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yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.

http://iwww.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimii daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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