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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

170
|l 150 Diin Ne Oldu...
- 130  Giine %0,80 yiikseligle baglayan BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle
L qag %2,65 kazangla gun icinde goérdugi en yuksek seviye olan 10.459,08 puandan gunu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,36 ve Sinai Endeks %3,53 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
- 90 tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 123 baz puan azaligla %37,01 seviyesine gerilerken 10
c L 70 yillik faizi 1 baz puan artarak %27,52 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 36,38-36,49 ve
(7] Euro/TL 39,29-39,61 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
:E - 50 257,9 oldu.
.m " a0 TCMB Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 250 baz
N 27Sub  283ub 3 Mar 4 Mar > Mar 6 Mar puan dusurerek %45'ten %42,50'ye indirdi. Karar metninde enflasyonun ana egiliminin Ocak
= BIST Verileri ayindaki artis sonrasinda Subat ayinda geriledigi ve bu dénemde temel mal enflasyonunun
o . P gorece disuk seyrini korurken, hizmet enflasyonunun Ocak ayina 6zgu artisin ardindan
:E BIST-100 Piyasa De?e" (milyar $) 2530 vavasladigi belirtildi. Para politikasi durusunun kredi ve mevduat piyasalari ile i talep
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.202,6 Uzerindeki etkilerinin yakindan izlendigi belirtilen metinde, enflasyon beklentileri ve fiyatlama
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,5 davranislarinin iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon sireci agisindan risk
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 55,2 unsuru olmaya devam ettigi vurguladi.
a IEIST-lOO F/K Cari 11,591 TCMB brit rezervleri 28 Subat haftasinda 170 milyar dolardan 165,4 milyar dolara geriledi.
= Ii.snban(:l Pay1 % 37,1J Net rezervler 72 milyar dolardan 68,4 milyar dolara diisti. Swap hari¢ net rezervler ise 5
8. Endekeler Kapanis _ Ganlik T milyar dolarlik digtgle 60,7 milyar dolar oldu.
g BIST-30 (TL) 11.786,99 2,75% 9,58% Citigroup acikladiklar raporda, TCMB'nin faiz kararinin yani sira para politikasi metninin,
bankanin gevseme egiliminin guicli kaldigini gosterdigi ifade edildi. Raporda, 2025 yil sonu
BIST-100 (TL 10.4! 2,65% % » 2 O o .. e
N S ?0( ) 0.459.08 ’6500 6’3900 politika faizi beklentilerinin %30 oldugunu belirtildi. Y1l sonunda enflasyonun %28'e digecegini
_— BIST-Tim 12.014,98 2,40% 4,90% ongoren Citi ekonomistleri gériinim konusunda temkinli durusunu korudugunu ifade etti.
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.247,27 2,18% 6,87% larind i i izlendi deksi %0.99 sl
) ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0, azaligla
E‘ BIST-Banka Endeksi 16.281,56 - 0:36% 1L86% 45 579,08 puana, S&P500 Endeksi %1,78 kayipla 5.738,52 puana ve Nasdag Endeksi %2,61
o BIST-Mali Endeksi 12.500,26 L17% 631%  disiisle 18.069,26 puana geriledi. Avrupa Borsalarl ise giini ingiltere haric yiikselisle
o BIST-Sinai Endeksi 12.820,36 3,53% -1,79% tamamladi.
Eniksekitiacim Eacimi(miic) Ginlik  ABD'de issizlik maasi basvurulari 1 Mart ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 21 bin kisi
THYAO 18.072 3,0% azaligla 221 bine distii. ABD'de dig ticaret acigi, Ocak ayinda aylik %34 artisla 131,4 milyar
KCHOL 11.123 5,0% dolara gikarak tim zamanlarin en yiiksek seviyesini gordu.
VKBNK 9124 0.3% ABD Baskani Donald Trump, Meksika'nin "ABD-Meksika-Kanada Anlagsmasi" (USMCA)
ASIELS SLEE G kapsamina giren drlnlerine glmrik tarifesi uygulamayacaklarini  duyurdu. Trump,
EREGL 8.285 4,0% aclklamasinda, "Meksika'nin USMCA kapsamina giren higbir sey igin glimrik vergisi 6demesi
ISCTR 7.068 0,4% gerekmeyecegi konusunda kendisiyle mutabik kaldim. Bu anlasma 2 Nisan'a kadar
YUKSELENL ER DUSENLER gecerlidir." ifadesini kulland!.

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, ABD Bagkani Donald Trump'in politikalarinin ekonomiyi
nasil etkileyece@i konusunda netlik kazanmasinin birka¢ ay slrebilecegini sdyledi ve
yetkililerin faiz oranlarini en azindan ilkbahar sonuna kadar sabit tutabilecegini 6ne stirdi. Fed
Uyesi Christopher Waller, Mart ayinda faiz oranlarinin disurilmesini desteklemeyecegini,
ancak bu yil iki ya da muhtemelen g kez faiz indirimi igin alan gérdtiginu sdyledi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faizlerde 25 baz puan indirime giderek
mevduat faizini %2,75'ten %2,50 seviyesine, refinansman faizi %2,90’dan %2,65’e ve marjinal
borglanma faizini %3,15'ten %2,90’a dusurdl. Banka, AMB faizlerin anlamli él¢lide daha az
kisitlayici hale geldigi mesajini verdi.

AMB Baskani Christina Lagarde faiz karari sonrasi yaptigi agiklamada “Gegen yilki biyime
yapisi devam ediyor. Enflasyon %2'lik hedef etrafinda istikrar kazanacak. Birgok enflasyon
beklentisi géstergesi %2'lik hedefe déniis sinyali veriyor. Ucretlerle ilgili son toplu gériismeler
gevseme sinyalleri gosteriyor. Blyumeye iliskin riskler asadi yonlu kalmaya devam etti.
Jeopolitik riskler temel belirsizlik kaynagi konumunda. Savunma harcamalarindaki artis
blyimeye katki saglayabilir. Jeopolitik tansiyonlar iki yonli enflasyon yaratiyor. Savunma ve
altyapi harcamalari enflasyonu yukseltebilir.” dedi.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar Ocak ayinda aylik %0,3 azalirken, yillik %1,5 yikseldi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 36,49 ve Euro/TL 39,50 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,96
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0820 sinirinda. Brent tipi petrol 69,55 dolardan,

10:00  Almanya Fabrika Siparisleri N .
10:00 Tiirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi altinin onsu 2.912,93 dolardan ve grami ise 3.418,04 liradan alici buluyor.

: dlgesi GSYH . - . . .. . - ,
1228 i;rs Bolgesi R Bugln yurt icinde piyasa katiimcilari anketi yurt disinda Euro Bolgesi'nde buyime, ABD’de
17:30  Tirkye Hazine Nakit Dengesi(TL) tarim disgi istihdami verileri takip edilecek.

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Sirket Karlari = ' l

Strateji Raporu =

e
\ .

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ocak ayinda %5,03 artan TUFE’nin Subat 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Subat ayinda %3,23, Mart ayinda %2,26, 2025 yili sonunda %28,30 ve 2026 yil
sonunda %19,10 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda
42,89 ve 12 ay sonrasinda ise 43,96 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
18,8 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,0 ve %3,9 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %28,92 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9117/4073/2586/Piyasa_Takvimi_3-7_Mart_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6717/4132/5889/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7517/4098/7062/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.03.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin 20.400
ABD-DJ IND. 42579 -0,99% 0,08%  10,13% Endeks Kapaniglan, TL 225
ABD-S&P 500 5.738 -1,78%  -2,43%  12,41% 15.400
ABD-NASDAQ 18.069 2,61%  -643%  12,71%
Almanya-DAX 23.419 147%  17,63%  3219%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.683 -0,83% 6,24%  13,07%
Fransa-CAC40 8.198 0,29%  11,07%  3596% 5.400 .
c Rusya-RTSI 1.128 -1,48%  26,30%  -1,76% | W
QD Brezilya-BOVESPA 123.358 0,25% 256%  -4,29% 400 = okl |-y
_"_" JPN-NIKKEI225 37.705 0,77%  -549%  -599% R KA R 1D D kD 1D 0D 1D 1D 1P 1D D S S
Hes | Gin-SHANGHAI 3.378 -0,08% 0,79%  10,84% o“'bé‘(’e&&o‘%@0&&0"2’@%0&@‘}0‘?@%@@}0 AT IS
m G.Kore KOSPI 2.565 -0,45% 6,88%  -3,20% “ “ “ “ “
X Hindistan-Sensex 74.562 030%  -467%  1,20% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen
E BiST100 10.459 2,65% 6,39%  18,04% 650
c BIST100 ($) 282 2,27% 3,50% 8,31% Endeks Kapanislari, $
8 BIST BANKA 16.282 0,36%  11,86%  73,42% 550 8

BiST BANKA %) 448 0,45% 8,34% 53,32%
BIST SINAI 12.820 353%  -1,79%  -9,81% 6
BiST SINAI ($) 353 3,62%  -4,88%  -20,54%
E 4
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB 2
8. [Dolar/TL 36,4879 0,2% 3.2
o leuromL 394851  03%  7,7%l 0
o [lEuromolar 1,0813 02%  4.4%l
- 0, - 0,
ER  Dolar/Yen 147,47 02%  -6,3% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.910 0,0%  10,9%
-8 Altin (TL/gram) 3.413,6 03% 14,4%  1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 06.03.2021 =%100 1156%
E‘ Giimiis ($/ons) 32,6 01%  127%  1000%
[} Giimiig (TL/gram) 38,2 02%  16,3%
0,
Q. grent Petrol ($hvaril) 69,5 01% -66% 0% Ws%
VIX 24,9 13,4%  43.2% 500% P
Dolar Endeksi 1039  1,7%  -42% - e\ 478%
———— - RNy
[Gésterge Tahvil 37.01%  -3.2%  -8.8%l IS =S
e 10 - 0 5 ol 0%
yil Tahvil 27,52% 0,0% -4,4% N N N N oA a0 o . P . o u * o
|ABD 10y Tahvil Faizi _ _ _424% _ -0.9% _ -7.4%l R A R P I R R
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 313 321.885 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 06.03.2021 =%100 237%
Doviz Agigi Olan Sirket 274 -942.810 225%
Butiin Sirketler 587 -620.925
175%
139%
- = — 125% /‘44‘\.,‘4.‘,‘\'/1 4‘(kW
Doviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar . _____ - - L . A, et s
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ZOREN -20.525 |HALKB 15065 150, MSCI TR
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BiST100 Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %62,5 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %79,8 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %59,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %73,2 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %18,8 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,5x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %20,4 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Degisim (Baz Puan
6.03.2025 Kapanis (%)| Haftalik

250 0

"""""""" o7 | T T
Tahvil Faizi (10Y) -134 -63
Tahvil Faizi (2Y) -230| -676
T(_?MB AOFM -313 -128
TUFE 97 | -2.172

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine gekii.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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