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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 120 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 110 Diin Ne Oldu...
F 100

Giine %0,65 artigla baslayan ve seans iginde pozitif seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,26
artisla 9.842,15 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,44 ve Sinai Endeks %1,39
r&e deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 7 baz puan azaligla
T 70 %38,77 ve 10 yillik tahvil faizi 24 baz puan azalarak %27,62 seviyesinden iglem gordi.
- 60 Dolar/TL 35,86-35,94 ve Euro/TL 37,20-37,48 araliginda hareket etti. Trkiye’nin dolar bazl 5

c ;
Q - 50  yilvadeli CDS orani 250,2 oldu.
= L
= :g TCMB agikladigi verilere gore brit rezervler 31 Ocak ile biten haftada 166 milyar dolara
om : geriledi. Bir 6nceki hafta brit rezervler 167,6 milyar dolardi. Net rezervler 73,8 milyar dolardan
N 300ca 310ca 33ub  43ub & ub 71,7 milyar dolara dusti. Swap hari¢ net rezervler ise 63 milyar dolardan 65,3 milyar dolara
=M BIST Verileri yUkseldi.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 240,7  ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,28 azaligla
.(5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.634,9 44.747,63 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,36 artigla 6.083,57 puana ve Nasdaq
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 26 Endeksi %0,51 kazancgla 19.791,99 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gini ylkselisle
: mamladi.
BIST-100 islem Hacmi (mllyar TL) 93,7 tamamladi
a F1ST-100 E/K Cari T T T T T 731 ABD'de issizlik maagi basvurulan 1 Subat ile biten haftada 219 bine yiikseldi. Beklenti 214 bin
o | olmasi yonundeydi. Onceki haftanin verisi 207 binden 208 bine revize edildi. ABD'de tarim
= Yabanci Pay1 % 36,7 e A o o : ;
e — — — — — — — — — ] disIiggUcu verimliligi, gegen yilin dérdincii geyredinde bir dnceki ceyrege kiyasla %1,2 artti.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB , ) o . o
@© BIST-30 (TL) 10.955 55 1.40% 1.85% Almanya'da fabrika siparigleri, Aralik ayinda aylik %6,9 artarken yillik bazda ise %6,3 azaldi.
o BIST-100 (TL 0.842 15 1.26% 0.12% Euro Bolgesi'nde perakende satiglari 2024 yili Aralik ayinda aylik %0,2 azalirken yilhk %1,9
v (TL) : , :
==  BiST-30(9) 305,44 154%  0029% At
-8 BIST-100 ($) 274,40 1,39% -1,68% ingiltere Merkez Bankasi (BOE), Subat ayinda politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan
E BIST-Banka Endeksi 14.655,78 0,44% 069% indirimle %4,50 seviyesine gekti. Para Politikasi Kurulu'nda iki Uye 50 baz puanlik indirimden
H Al ) 0 1 0RO yana oy kullanirken, 7 tye de 25 baz puanlik indirim tarafinda yer aldi. Banka, 2025 yil igin
(V] BIST-Mal 'EndekS'_ 11.528,10 0,84% 1.96% 6ngoérdugu %1,5 buylime tahminini de %0,75'e cekti. Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani
Q. BIST-Sinai Endeksi 12.516,98 13%  -412%  Andrew Bailey, faiz indirimlerine kademeli ve dikkatli bir yaklasimla yaklastiklarini sdyledi.
En Yiiksek Haci Haci TL Giinlik . . . .. . . o
T:Y:Ose acim acnmlin;ZS) u;;/ Dallas Fed Baskani Lorie Logan, faiz oranlarinin halihazirda nétr seviyeye yakin olabilecegini
: ' 0° ve enflasyon sogumaya devam etse bile daha fazla indirim ihtiyacini ortadan kaldirabilecegini
AKBNK 8.085 -0.7% soyledi. Logan, gugli talep ve istikrarli bir isglici piyasasinin damga vurdugu bir ortamda
KCHOL 5.951 0,9% enflasyonun merkez bankasinin hedefine dogru diismesinin, Fed'in referans politika oraninin
ISCTR 5.679 1,4% notre yakin olabilecegini gosterdigini sdyledi. Bunun devam etmesi halinde yakin vadede
YKBNK 4.375 1,4% kesintiler icin ¢ok fazla alan olmayacagini da s6zlerine ekledi.
SHael e 3.7%  Bugiin Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER . . o L . .
Yeni gune baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13
MTRYO YYAPI B ekside. Dolar/TL 36,00 ve Euro/TL 37,37 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 107,80
SERNT YESIL i seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0375 sinirinda. Brent tipi petrol 74,71 dolardan,
RAYES (ELI bl6% altinin onsu 2.861,96 dolardan ve grami ise 3.312,11 liradan alici buluyor.
DOBUR CRDFA 5,6%
KRTEK VAKBN 4,9% Bugiin yurt icinde TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu 6n plana ¢ikarken yurt disinda ise
DSTKF DZGYO 45% Almanya’da sanayi Uretimi, ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek.
BRKO DOGUB 4,5%
TDGYO SANFM 4.3% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
';E:gf QEER:/E 44020/:’ Ocak ayinda %5,03 artan TUFE’nin Ocak 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
Myl —— p— gbre; Subat ayinda %2,65, 2025 yili sonunda %27,05 ve 2026 yil sonunda %18,67 artmasi
i HALKE [BREE beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 43,03 ve 12 ay sonrasinda ise
=Y ESCAR EET 43,81 olmas! 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 17,4 milyar dolar, 2026 yilinda
ecero NIRRT BVSAN | 3.7% ise 22,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2025 ve 2026'de
CGCAM MOPAS | 3.7% sirasiyla %3,1 ve %3,9 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
AKENR KLSYN | 3.4% %40,91 ve 12 ay sonrasinda ise %29,14 olmasi beklenmektedir.
1ZFAS DGATE | 3,3% . .
iy ANSGR B Sirket Haberleri . . . . N N
BIGCH DGGYO | 3.1% Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)
e 6.6% | BMSCH | 3.1% Sirket ile Orta Dogu ve Afrika Bolgesinde faaliyet gosteren bir misterisi arasinda, askeri
haberlesme sistemlerinin dogrudan satisina iliskin toplam tutari 21,3 Milyon ABD Dolari olan
Haftalik Piyasa Takvimi ihracat s6zlesmesi imzalamistir.
\
10:00  Almanya Sanayi Uretimi
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi(Euro)
10:30  Turkiye TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu'nu yayimlayacak.
16:30 ABD Tarim Digt Istihdam
17:30  Turkiye Hazine Nakit Dengesi(TL)

BIST Veri Bankasi % /,"v/

O
Sirket Karlari \% | l I
\'\
Strateji Raporu % - I‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3832/0684/Piyasa_Takvimi_3-7_Subat_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3858/7859/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.02.2025.pdf
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T . 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 44748 -0,28%  518%  1569% Endeks Kapamiglan, TL 225
ABD-S&P 500 6.084 0,36% 343%  21,79% 15.400
ABD-NASDAQ 19.792 051%  249%  2561%
Almanya-DAX 21.902 147%  1001%  29,43%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.727 121%  6,78%  14,40%
Fransa-CAC40 8.008 147%  849%  32,81% 5.400
- Rusya-RTSI 965 255%  8,09%  -14,10% J_“»_M
() Brezilya-BOVESPA 126.225 055%  4,94%  -2,87% 400 = o
= JPN-NIKKEI225 39.067 061%  -2,08%  7,46%
— - > : : : KRR K 202 2 R0 02 1D 12 1240 49 4D AD D A N qk Ak A > > D 2 g e qd
5 Cin-SHANGHAI 3.290 0,60% -1,84% 21,76% 0“0\;\2 "'&“:‘}0‘?\&2 @e‘.\ \;\e <<3“\o"°é‘z0‘%‘*\0‘%‘20‘%‘*\0“%‘20‘(\@*\0“%‘?\0&&0&\*‘2 2&6“\0‘?
G.Kore KOSPI 2,521 0,61%  507%  -2,70%
X Hindistan-Sensex 78.283 029%  009%  9,13% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 9.842 126%  012%  12,14% 650 10
c BIST100 ($) 274 1,39%  -1,68%  -534% Endeks Kapanislari, $
Hee | BIST BANKA 14.656 044%  069%  50,29% 550 ‘ 8
(O] BiST BANKA ($) 409 057%  -112%  27,91% 450 ;
BIST SINAI 12517 139%  -412%  -6,34% 6
BIST SINAI ($) 349 1,53% -5,84%  -21,38% 350
4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 150 2
8. :BolarlTL =35997/0  03% 1,8%':
010 0 50 (0]
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0, . 0,
ER  Dolar/Yen 15160  01% -3.7% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.862 0,2% 9,1%
-8 Altin (TL/gram) 3.312,7 05%  11,0% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 06.02.2021 =%100
0,
E‘ Giimiis ($/ons) 322 -03% 114% 10000 9R2%6
[} Giimiig (TL/gram) 37,3 0,0%  13,3%
0,
Q. grent Petrol ($hvaril) 74,7 06%  04%  °0% Nm
VIX 15,5 0,0% -10,8% 500% / A
Dolar Endeksi 107,7 01%__ -07% o509 A T TN P 487%
Eésterge Tahvil 38,77% -0 2% -4 %] eGSR o _________
brr 10911 Tahvil 27.62%  09%  -4,0%l 0%
laBD {Oy Tahvil Faizi 4,44% 011% -3’0%| w » 2 2 = 2 o& ,,,Aﬂ"w ,\{‘? ,ga"'w v({'b ,y\'{'b P o(ib ,,,e'{'b o"'b‘ ,,,Aq'b‘ & g &,‘y o"(’o
O R R G R SR S AR\ S R S S
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 325 350.732 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 06.02.2021 =%100
Doviz Agigi Olan Sirket 257 -930.841 225% 197%
Biitiin Sirketler 582 -571.110 Ty
0
A 8%
o Lot s W
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar s P — - 4 _t\vi_\:‘” "W‘/_" _________________ oo,
THYAO -284.441 |GARAN 27.551 75% | NP e e 97%
SASA -93.050 |ASELS 24.997 2506
FROTO -61.975 |AEFES 19.844 B N I ST, S, VR, VR W S Y S R S S S S
PETKM -44.206 |ENKAI 18.336 S F LS E TS E S E S
MOGAN -31.100 |AGHOL 18.197 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.525 [KCHOL 17.656 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
VESTL -19.585 | AKFIS 16426 1aco, MSCI TR
ISCTR -18.405 | AKBNK 16.143 MSCI EM
RGYAS -17.591 |DOHOL 10.613 125%
1ZMDC -17.131 [TRGYO 8.759 11506 110,5%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 95% 100,3%
AYGAZ 151,00 GG -
! 85%
a ™ ™ ™ {3 > ™ ™ » N D D “
BIMAS 548,50 GG Q;L«} q,t‘;} Q,P"" ‘b?;y %ﬁ'} %3@ q,fb'} %91 RSN S Q,f&
CIMSA 54,35 GG - @ ® @
EREGL 22,50 GG -
THYAO 313,50 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 16,90 GG - 388 ibadadeiededaded et dede ket ded ettt teddadebdedadedadednded  Andadedadeddeded ekt
TCELL 107,10 GG - 288
FROTO 919,00 GG = 500
TRGYO 57,45 GG - 398
TUPRS 140,00 GG - %88 P S N e . N
©: Gozden Gegirlyor Q.? v.'y Q'?‘ v;’ Q,'\o v.'io Q's v.;\ Q'i\ vib Q"s’ v.? Q"? v‘? Q‘}? v‘? Qq'; V&V Q‘{y v‘? Q‘f\‘? vc'\y Q‘\?
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %8,8 primli iglem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %15,6 primli igslem 1
| gormektedir. !
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Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %10,5 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %7,7 iskontolu iglem gormektedir.

Birikimlerinize Uzman Y&netim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

BiST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/K, Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
GuzAve || GETEs (]| i L] 80
________________ 2501 2501 _ 0 e 75
-419 6 [, . o
Tahvil Faizi (10Y) -116 34 PR Fo=e= !
Tahvil Faizi (2Y) -179| -402 - ! 65
TCMB AOFM -313 0 - 60
5 TUFE -226 | -2.274 ! -
=] |
+ Kaynak: Finnet %
B 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 35
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 30
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Y > > > > > o S o Yy o ®
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal RO I K B S S S . K S LU

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine gekii.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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