Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 )

1 EKi 2 Eki 3 Eki

26 Eyl

27Eyl 30 Eyl

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 82,5
IEIST—lOO F/K Cari 7,15;
0,
LELERElee 380,
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.887,30 -1,55% 23,271%
BIST-100 (TL) 8.898,23 -1,27% 19,12%
BIST-30 ($) 289,49 -1,64% 6,10%
BIST-100 ($) 260,53 -1,36% 2,53%
BIST-Banka Endeksi 12.469,19 -2,86% 43,04%
BIST-Mali Endeksi 10.142,56 -1,73% 28,59%
BIST-Sinai Endeksi 11.954,61 -0,95% 3,67%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,15 artigla baglayan ve 9.159 seviyesine kadar yikselen BiST100 Endeksi, bu
seviyeden gelen satiglarin etkisiyle dususe gecerek %1,27 kayipla 8.898,23 puandan glini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,86 ve Sinai Endeks %0,95 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 48 baz puan artisla %42,10 ve 10 yillk tahvil faizi 46 baz
puan artarak %29,49 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 34,01-34,26 ve Euro/TL 37,64-37,98
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 284,7 oldu.

TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda beklentilerin (istiinde aylik %2,97 artt.
Adustos ayinda %51,97 olan yillik enflasyon, Eylul ayinda %49,38’e geriledi. Yurt igi Uretici
fiyat endeksi (YI-UFE), aylik %1,37 ve yillik %33,09 artis gosterdi. Yillik gekirdek enflasyon da
%49,10 oldu.

TCMB verilerine gore 27 Eylul haftasinda briit rezervler 998 milyon dolar yukselisle 157,4
milyar dolara ¢ikti. Net rezervler 51,8 milyar dolardan 54,1 milyar dolara yikseldi. Swap hari¢
net rezervler 31,7 milyar dolara ¢ikti.

TCMB Baskani Fatih Karahan, Plan ve Bitge Komisyonu toplantisinda gozettikleri iki ana
kosulun aylik enflasyonun ana egiliminin, belirgin ve kalici bir diisis gostermesi ve enflasyon
beklentilerinin 6ngorilen tahmin araligina yakinsamasi oldugunu belirterek “Her iki kriterde de
alinacak bir miktar mesafe oldugunu degerlendiriyoruz. Bu nedenle, para politikasinda sikilig
korumaya devam edecegiz” dedi.

Morgan Stanley yayinladidi notta, Eylul ayr enflasyon rakamlarinin TCMB'nin tahminleri
Uzerindeki yukari yonli riskleri artirdigi belirtilirken TCMB'nin verilere baglilik konusundaki
yonlendirmesi géz 6nune alindiginda, Kasim ayinda herhangi bir faiz indirimi olasihginin zayif
gorindugu ifade edildi. Morgan Stanley, Turkiye igin yil sonu enflasyon tahminini %42,4'ten
%43,5'e yukseltti. Banka 2025 sonu enflasyon beklentisini %25,2 olarak korudu.

JPMorgan Turkiye'nin faiz indirimine iliskin degerlendirmesinde daha 6nce ilk faiz indirimini
Kasim ayinda 6ngorirken bu beklentisini Ocak ayina ¢ekti. Kurum, Ocak ayinda TCMB'den
250 baz puanlik indirim bekliyor. Daha 6nce yil sonu enflasyon icin %42,5 6ngérisinde
bulunan JPMorgan, bu beklentisini %43,50 seviyesine yukseltti. 2025 enflasyon beklentisi ise
%25'ten %25,50 seviyesine cikarildi.

isvicre Bankasi UBS, Eyliil ay! enflasyon verilerinin ardindan TCMB'nin Kasim'da faiz
indirimlerine baslama ihtimalinin devam ettigini ancak gevsemeye daha geg¢ baglama riskinin
bir miktar arttigini belirtti.  Banka, enflasyon gelismelerinin ardindan, 2024 yil sonu TUFE
tahminini yillk %45'ten %45,6'ya yiikseltirken 2025 sonu TUFE'nin yillik %23 olacagini
6ngordu.

Cit'nin raporunda, “TCMB’nin karmasik bir dezenflasyon sirecine ek olarak zorlu bir
makroekonomik zemin ve karmasik bir likidite ortami ile karsi karsiya oldugunu distiniyoruz”
denildi.  Yilhik enflasyonun gugli baz etkisiyle 2024 yihinin geri kalaninda dusus egilimi
gostermesini 6ngdren banka, yil sonunda enflasyonun %45'in bir miktar altina gerilemesini
bekledigini ifade etti.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,44 azalisla
42.011,59 puana, S&P500 Endeksi %0,17 dislsle 5.699,94 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,04 azalarak 17.918,48 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu duglsle tamamladi.

ABD’de ISM hizmet sektéri PMI, Eylil ayinda aylik 3,4 puan artarak 54,9'a ylkseldi. S&P
Global hizmet sektérii PMI, Eylill ayinda aylik 0,5 puan azalarak 55,2'ye geriledi. imalat ve
hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise aylik 0,6 puan diserek 54'e indi. ABD'de igsizlik
maas! basvurulari, 28 Eylil ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 6 bin artisla 225 bin oldu.
issizlik maasi basvuru sayilarina iliskin énceki haftanin verisi 218 binden 219 bine revize
edildi.

Almanya’da hizmet sektéri PMI, Eylil ayinda 50,6 ve bilesik PMI, 47,5 oldu. ingiltere’de
hizmet sektéri PMI, 52,4 ve bilesik PMI, 52,6 degerini aldi. Euro Bdlgesi'nde ise hizmet
sektord PMI, 51,4 ve bilesik PMI, 49,6 olarak gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylk %0,6 artarken yillik %2,3 azald!.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,21 ve Euro/TL 37,86 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 101,83
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1030 sinirinda. Brent tipi petrol 77,59 dolardan,
altinin onsu 2.664,20 dolardan ve grami ise 2.933 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde TCMB aylik fiyat gelismeleri dederlendirmesi ve yurt disinda ABD’de tarim
disi istihdam takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gore; Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda %27,49 ve 2025 yil
sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te siraslyla %3,2 ve %3,4 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda ise %31,66 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/2744/1670/Piyasa_Takvimi_30_Eylul-4_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/2785/0832/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/2769/5520/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.09.2024.pdf
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 274 | 285
Tahvil Faizi (2Y) 91| 1.112
TCMB AOFM 750 | 2.000
TUFE 1.539 | -1.214

Kaynak: Finnet
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakt.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikoy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300

EMIR HATTI

444 1 263

www.bmd.com.tr

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
s 75
L, .
........ : | 70
..... ] !
e 1 \ 65
e - 60
|
. 55
50
45
40
35
30
25
20
15
i i i s o> o o o> 2 o o o>
S N YV N 2 $H P $ ©° QA $° O
~ o ~ o> o > Y o> o o o> o>
130%
120%
110%
100%
90%
0%
o) o) el b\ D D D D D D b< b<
Q N R \q, f],q’ 'b()’ v(]’ ‘oq' Qaq’ /\q, Q;L qu’
. . . ™ ™ D D3 ™ ™ D3 ™ ™
TL ) RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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