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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 245,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.617,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 114,1
IEIST—lOO F/K Cari 7,59I
0,
yabanciPayie 3244
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.215,94 1,37%  38,20%
BIST-100 (TL) 7.784,01 1,35% 41,29%
BIST-30 ($) 304,50 1,18% -4,23%
BIST-100 ($) 288,50 1,16% -2,09%
BIST-Banka Endeksi 7.597,73 0,88% 51,12%
BIST-Mali Endeksi 7.713,51 0,81% 43,14%
BIST-Sinai Endeksi 12.660,59 1,92% 42,19%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.850 0,2%
TUPRS 6.384 4,6%
SAHOL 5.149 0,3%
ASTOR 4.541 4,1%
SISE 3.941 0,2%
EREGL 3.843 0,2%
YUKSELENLER DUSENLER
TARKM G ARVDA 10,0%
USAK 10,0% SRVGY 10,0%
KNFRT [GZH  ANGEN 8,2%
CLEBI 10,0% (WE:ESIAN 7,6%
BURVA ALCAR 5,6%
CVKMD 10,0% TRILC 5,5%
ISBTR [N HTTBT 5,3%
TETMT 10,0% (IWAYTo'R 5,1%
MIATK GLRYH 4,8%
ULKER 10,0% GMTAS 4,6%
UNLU 10,0% SELEC 4,4%
EMKEL 10,0% GLCVY 4,4%
NETAS 10,0% BERA 4,3%
VANGD 10,0% KRPLS | 3,2%
CEOEM 10,0% SKBNK | 3,1%
SDTTR 10,0% SELGD | 3.1%
ESCOM 10,0% LIDER | 3,1%
LINK SKTAS | 3,1%
ARZUM 10,0% GLBMD | 3,0%
SAYAS 10,0% EBEBK | 3,0%
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20 Eylul 2023 Cargsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglamasina ragmen seans iginde 7.644-7.804 araliginda karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, kapaniga dogru gelen alimlarla yiikselise gecti ve %1,35 kazangla 7.784,01
puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,88 ve Sinai Endeksi %1,92 deger kazandi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 9 baz puan artarak %22,30 eviyesine
yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 74 baz puan azalarak %26,93 seviyesinden gunu kapatt.
Dolar/TL 26,85-27,14 ve Euro/TL 28,45-29,21 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 379,4 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ekonomiye yonelik adimlarin ardindan dis
finansmana erisimdeki problemleri astiklarini belirterek, "Haziran'dan bu yana yurt digindan
bankacilik sektérimiz 6 milyar 767 milyon dolar, bankalar digi finansal kuruluslarimiz 367
milyon dolar ve reel sektérimiiz 3 milyar 266 milyon dolar olmak Uzere toplam 10,4 milyar
dolar tutarinda dis finansman sagladi" dedi.

HSBC, Tirkiye'de politika faizi igin yil sonu tahminini %30'dan %32,5 seviyesine yukseltti.
Banka 2023 bliyime beklentisini ise %4,4 seviyesinde tuttu. Raporda, Turkiye'nin yakin vadeli
goérinimanin son dort ayda énemli olglide iyilestigi, Merkez Bankasi'ndaki yeni ekibin para
ve makro ihtiyati politikalari sikilastirdigi ve daha 6nce uygulamaya konulan bazi diizenleyici
tedbirleri gevsetmeye basladigr vurgulandi.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD), “Eylil Ara Dénem Ekonomik Goériiniim
Raporu" yayimlandi. OECD, Tirk ekonomisine yonelik 2023 biylime beklentisini %3,6’dan
%4,3'e yukseltirken, 2024 blyiume beklentisini ise %3,7’'den %2,6'ya dlsurdl. Haziran'da
2023 yil igin %2,7 olarak agikladigi kiresel ekonomide blylime tahminini %3’e revize etti.
OECD'nin raporunda, kiresel ekonominin 2023'in ilk yarisinda beklenenden daha direngli
kaldigi ancak biylme goérinuimi zayif kalmaya devam ettigi belirtilirken, para politikasinin
giderek daha gorinlr hale gelmesi ve Cin ekonomisinden beklenenden daha zayif bir
toparlanma ile 2024 yilinda kiiresel biylimenin 2023'e gére daha duslk olacadi tahmin
edildigi ifade edildi.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Tirkiye ile ABD arasindaki 100 milyar dolarlik ticaret hacmi
hedefini gergeklestirmeye ve ekonomik iligkileri gelistirmeye kararli olduklarini ifade etti. Bolat
"OVP, potansiyel yatirnmcilara Turkiye'ye agik bir davet niteliginde" dedi.

ABD Borsalari guni negatif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,31 azalarak
34.517,73 puana, S&P 500 Endeksi %0,22 azalis gostererek 4.443,95 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,23 azalisla 13.678,19 puana geriledi. Avrupa Borsalari giini karisik bir seyirle
tamamladi.

ABD'de konut baglangiglan, Adustos ayinda aylik %11,3 azalarak 1 milyon 283 bine geriledi.
Boylece Haziran 2020'den bu yana en dustk seviyesine indi. Ingaat izinleri ise Agustos'ta
aylik %6,9 artarak 1 milyon 543 bine yukseldi. Ingaat izinleri yillik bazda ise %2,7 azald!.

Euro Bdlgesi'nde tliketici fiyat endeksi, AJustos'ta aylik %0,5 artarken, Temmuz ayinda %5,3
olan yillik enflasyon, Agustos'ta %5,2'ye geriledi. Beklenti yillik enflasyonun %5,3 olmasi
yonundeydi.

Cin, ekonomik istikrara dair yeni isaretler ve zayiflayan yuanin acil parasal gevseme ihtiyacini
azaltmasina bagh olarak, beklentilere paralel sekilde gésterge borg verme faiz oranlarini sabit
tuttu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari, karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay
Dolar/TL 27,03 ve Euro/TL 28,91 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 105
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0690 sinirinda. Brent tipi petrol 93,3 dolardan,
altinin onsu 1.932 dolardan ve grami ise 1.679,7 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ingiltere’de enflasyon ve
Almanya’da Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek. Piyasalarin odaginda ise piyasa
kapanigl sonrasi ABD Merkez Bankasi (Fed), faiz karari ve Fed Baskani Powell'in, faiz
kararinin ardindan diizenleyecegi basin toplantisi yer aliyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,59x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %0,9 primli.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdl. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuiizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Agdustos ayinda %9,09 artan TUFE’nin Eylil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Eylul ayinda %5,14, Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay
sonrasinda %44,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
30,14, 12 ay sonrasinda ise 37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
44,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,9 ve %3,8 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda
ise %32,44 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8916/9477/3331/Piyasa_Takvimi_18-22_Eylul__2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3216/9502/2884/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.09.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,9 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %17,3 iskontolu islem
gormektedir.
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QO Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
o gore %65,8 primli islem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %37,0 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %87,5 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gére %55,1 primli iglem
gormektedir.
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g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam Lo = 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo “ 5
. faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki Py o n ﬁﬂ"“ 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika St e f“——wul 4 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'9 \Q’f} ,\(9 ,3,’.{'1' Q\i“' &’f’ 65’-3’ &'-{'b @,’f’ Qq;'i‘b 6\"9 Qq,'f’ @'f’
o %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o [ D o o [ o D [ o U U
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
% toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 3% 9 o, 9 0 0 33 33 0 0 33 33 %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q/@r‘b Q{\Q{L Q(\'\W Q{’/{‘L %Qf\(‘l’ q/g’,& (19'.5(‘1' (19?{‘1' (19?;‘1’ mg,@f‘l' (19’.\(‘]’ {19‘?;‘]/ q/g‘.%{‘b
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 '1_/”_ v v RUS. RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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