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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 216,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.123,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 57,4
IEIST—lOO F/K Cari 5,30I
0,
yabanciPayie 289
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.578,57 1,21% -6,16%
BIST-100 (TL) 5.061,99 1,22% -8,12%
BIST-30 ($) 293,35 1,13% 7,74%
BIST-100 ($) 266,19 1,14% -9,66%
BIST-Banka Endeksi 4.787,68 2,29% -4,77%
BIST-Mali Endeksi 491331 1,53% -8,82%
BIST-Sinai Endeksi 8.316,04 0,98% -6,61%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ASTOR 6.523 3,1%
EREGL 5.603 0,0%
OYAKC 5.282 4,1%
KRDMD 3.310 1,7%
KOZAL 2.851 4,7%
THYAO 2.801 1,2%
YUKSELENLER DUSENLER
DURDO OO PAMEL 10,0%
DGGYO 10,0% EMKEL 10,0%
SMART G| ANELE 9,9%
KAPLM L7l GEREL 9,1%
EYGYO MARKA 8,9%
AKFYE 10,0% PKENT 8,8%
ONCSM GOKNR 6,1%
INVES KRGYO 5,9%
IDEAS AZTEK 5,6%
KLRHO CRDFA 5,2%
ALKA ENSRI 4,5%
YAPRK ULUSE 4,3%
ULAS PENTA 4,2%
LIDFA KIMMR 4,1%
DGNMO PCILT | 4,0%
MERCN RODRG |  39%
1ZINV SDTTR|  3,7%
HTTBT SEKUR | 3,7%
MNDRS CEOEM | 36%
CRFSA TGSAS | 3.6%

Haftalik Piyasa Takvimi %

10:00  Turkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi

12:00 EuroBélgesi S&P Global imalat Sektérii PMI
12:00 Euro Bolgesi  S&P Global Bilesik

16:45 ABD Dayanikli Mal Siparisleri

16:45 ABD S&P Global Imalat Sektdrii PMI

16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine hafif saticili baslayan ve seans iginde karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle yikselise gegerek %1,22 kazangla gun ici gérdigu
en ylksek seviye olan 5.061,99 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,29 ve Sinai
Endeks %0,98 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki giine gére 9 baz puan
artarak %14,60 ve 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan azalarak %12,16 seviyesinden gunu
tamamladi. Dolar/TL 18,94-19,20 araliginda hareket ederken, 20,68'li seviyelerden giline
baslayan Euro/TL ise glin iginde 20,95 sinirini asti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 530,3 seviyesinden iglem gérdu.

TCMB diin gergeklestirdigi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini degistirmeyerek %8,5 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde depremin Uretim,
tuketim, istihdam ve beklentiler Gzerindeki etkileri kapsamli bir sekilde degerlendirildigi ve
depremin yakin vadede ekonomik aktiviteyi etkilemesini beklemekle birlikte, orta vadede
Turkiye ekonomisinin performansi Uzerinde kalici bir etkide bulunmayacagr 6ngoéruldigi
belirtildi. Ayrica, para politikasi durugunun fiyat istikrari ve finansal istikrari koruyarak deprem
sonrasi gerekli toparlanmayi desteklemek icin yeterli oldugu ve depremin 2023 yilinin ilk
yarisindaki etkilerinin yakindan takip edilecegi ifadeleri yer ald1.

TCMB briit rezervleri 17 Mart haftasinda 120 milyar dolardan 126,9 milyar dolara yikseldi.
Net rezervler 18,7 milyar dolardan 20 milyara yukselirken, swap hari¢ net rezerv ise eksi 44,3
milyar dolardan eksi 40,2 milyar dolara ¢ikti.

TUIK verilerine gore 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi 2022 yilinda bir énceki
yila gére 337 bin kisi azalarak 3 milyon 582 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 1,6 puanlik azalis ile
%10,4 seviyesinde gerceklesti. igsizlik orani erkeklerde %8,9 iken kadinlarda ise %13,4
olarak tahmin edildi. istihdam orani ise 2,3 puanlik artis ile %47,5 oldu. 15-24 yas grubunu
kapsayan geng nufusta igsizlik orani da 3,2 puan azalarak %19,4 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritiilen tilketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
gliven endeksi, Mart ayinda bir énceki aya gore %2,9 oraninda azaldi; Subat ayinda 82,5 olan
endeks, Mart ayinda 80,1 oldu.

ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,23 artigla 32.105
puana, S&P500 Endeksi %0,30 artarak 3.99 puana ve Nasdaq Endeksi %1,01 kazangla
11.787 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise glinu karisik seyirle tamamladi.

ABD'de igsizlik maasi bagvurulari artis beklentisinin aksine 1.000 dusutsle 191 bine
geriledi. ABD'de yeni konut satislar, Subat'ta aylik %1,1 artisla 640 bine ylkselmesine
ragmen piyasa beklentilerinin altinda kaldi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), bankacilik sektoriindeki calkantiya ragmen beklentilere
paralel olarak faizi 25 baz puan artirarak %4,25'e yukseltti. Bu, 2008'den bu yana en yiksek
seviye olurken banka, enflasyonun devam etmesi durumunda daha fazla artis olabilecegi
sinyalini verdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,15 artida. Dolar/TL 19,24, Euro/TL 20,80 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
102,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0830 sinirinda. Brent tipi petrol 75,8
dolardan, altinin onsu 1.990,6 dolardan ve grami ise 1.231,8 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde yabanci ziyaretgi sayisi, yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,30x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gdre %30,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mart ayinda %2,88, Nisan'da %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
%31,63 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay
sonrasinda ise 23,52 olmasi 6ngdriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar,
2024 yilinda ise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2023 ve
2024'te sirasltyla %3,5 ve %4,4 olacad 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri
https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/7904/5071/Piyasa_Takvimi_20-24_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2416/7869/0488/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.03.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %30,7 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %29,7 iskontolu islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %6,5 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %29,0 primli iglem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gore %33,3 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 233 | -1.544
Tahvil Faizi (2Y) 463 | -1.188
TCMB AOFM -54 | -550
TUFE 909 74

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti.
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Arastirma Boluimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallar araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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