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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

TCMB, dun gerceklestirdigi Agustos ay! toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin 100 baz puan indirerek %13 seviyesine g¢ekti. Karar metninde, strdurulebilir
fiyat istikrar ve finansal istikrarin guiclendirilmesi icin atilan ve kararllikla uygulanan adimlar
ile birlikte, klresel barig ortaminin yeniden tesis edilmesiyle dezenflasyonist siirecin
baslayacagi 6ngérildagu belirtilirken, bununla birlikte, tglinct ¢eyrege iliskin 6ncu gostergeler
iktisadi faaliyette bir miktar ivme kaybina isaret ettigi ifadeleri yer aldi. Kuresel blyuimeye
yonelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arttigi bir ddnemde sanayi Uretiminde yakalanan
ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin strddrilmesi agisindan finansal kosullarin destekleyici
olmasi 6nem arz eden TCMB, mevcut gérinim altinda guncellenen politika faiz dizeyinin
yeterli oldugunu degerlendirdigini belirtti.

Giine yatay baglamasinin ardindan pozitif bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, TCMB’nin faiz
indirim karar sonrasi gelen sert satislarla 2.924,83 seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden
gelen alimlarla tekrar yikselise gecen ve 3.033,81 ile rekor tazeleyen Endeks, %1,34
kazancla 3.020,01 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,47 deger kaybederken,
Sinai Endeks %2,51 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 95
baz puan azalarak %18,19'a gerilerken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %16,93 seviyesinde
sabit kaldi. 17,95 sinirinda gline baslayan ve sakin bir seyir izleyen Dolar/TL, Merkez'in faiz
indirim karari sonrasi hizla 18,1393 seviyesine ylkselirken, Euro/TL 18,48 seviyesinin tzerini
gordu. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 762,9 seviyesinden islem gordi

TCMB verilerine gore briit rezervler 12 Agustos haftasinda 5,1 milyar dolar artigla 113,7
milyar dolara ve net rezervler 11,8 milyar dolardan 15,7 milyar dolara yikseldi. Swap hari¢ net
rezervler ise eksi 52,7 milyar dolar oldu.

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum, sosyal medya hesabindan yaptigi
aciklamada konut satis ve kira fiyatlarini distrmek icin her adimi attiklarini belirtti. Kurum,
istanbul'da 1,5 milyon, Tiirkiye genelinde 4 milyon metrekare arz fazlasi nedeniyle
kiralanamayan ya da satilamayan ofisin konuta dénusturilecegini, bunun 50 bin yeni konut
anlamina geldigini bildirdi.

Cumhurbagkan! Erdogan ile Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy'nin huzurunda, Ukrayna'nin
savas nedeniyle tahrip olan altyapisinin yeniden ingasi amaciyla anlasma imzalandi.

ABD Borsalari karigik seyirle basladiklar giini yikselisle tamamladi. Kapanigta Dow Jones
Endeksi %0,06 artigla 33.999 puana, S&P500 Endeksi %0,23 artarak 4.284 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,21 kazangla 12.965 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giinu yikselisle kapatti.

ABD’de igsizlik maasi basvurulari, 13 Agustos’ta sona eren haftada 2 bin dususle 250 bin
oldu. ABD’de 2. el konut satislari borglanma maliyetlerindeki artisin talebi azaltmasiyla 6.
ayda da dustl. 2. el konut satislari Temmuz'da %5,9 dusisle yilliklandiriimis bazda 4,81
milyon adet oldu. Bu, Mayis 2020’de pandemi karantinalarinin basladigi dénemden beri
gorilen en dusik seviye oldu.

Euro Bodlgesi'nde, Haziran ayinda %8,6 olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda enerji
fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle %8,9'a ¢ikarak rekor seviyeyi gordu.

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel bankanin Temmuz ayindaki
50 baz puanlik faiz artigsindan beri enflasyon gériinimiinde herhangi bir iyilesme olmadigini
sdyledi. Schnabel Eylil ayinda verilecek kararin, gelecek verilere bagli olacagini, son verilere
bakildiginda Temmuz ayindaki endiselerin henliz ortadan kaybolmadigini gérdigund dile
getirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,27 ekside. Dolar/TL 18,10, Euro/TL 18,26 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi
107,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0080 seviyesinde. Brent tipi petrolin
varili 96 dolardan, altinin onsu 1.756,2 dolardan ve grami ise 1.022 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt diginda Euro Bélgesi cari iglemler
dengesi verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,64x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %29,3 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdli. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %2,57, Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5730/haftalik-piyasa-takvimi-15-19-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5733/bist-sirketleri-veri-bankasi-15.08.2022.htm
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BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %29,3 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %46,1 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %15,6 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %29,0 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %9,6 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %28,1 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

Medyan = 7,1 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

34 BiSTSinai F/IK, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,3 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

o B LS

S
XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,0 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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