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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.766,99 -2,67% 21,77%
BIST-100 (TL) 8.793,61 -2,32% 17,72%
BIST-30 ($) 286,29 -2,54% 4,93%
BIST-100 ($) 257,76 -2,18% 1,44%
BIST-Banka Endeksi 12.181,64 -4,68% 39,74%
BIST-Mali Endeksi 10.014,44 -3,43% 26,96%
BIST-Sinai Endeksi 11.896,11 -1,21% 3,16%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
ISCTR 6.694 -4,8%
THYAO 5.615 -2,0%
EREGL 4.780 -2,0%
AKBNK 4.388 -5,8%
YKBNK 3.607 -5,4%
SAHOL 2.766 -5,5%

YUKSELENLER DUSENLER
KAPLM DURKN 8,5%
BFREN LKMNH 77%

ERSU ISBIR 7,3%
TEZOL MERIT 7.3%
ESCAR NETAS 7.2%
BAYRK EGGUB 6.2%
MRSHL TCKRC 6,1%
SKTAS GWIND 5.9%
ISYAT AKBNK 5,8%
EUHOL LRSHO 5.8%
DENGE ALCTL 5,7%
SONME SAHOL 5,5%
IZENR KSTUR 5,5%
SUWEN YKBNK 5,4%
GRTHO OYLUM 5,4%
BRMEN GOZDE 5,3%
DAGI BALAT 5,1%
GLBMD YAPRK 5,1%
FMIZP BOBET
AYCES TUREX

Haftalik Piyasa Takvimi e%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %0,18 ylkselisle baglamasina ragmen 9.070 seviyesinden gelen
satiglarin etkisiyle diistise gegen BIST100 Endeksi, %2,32 kayipla 8.793,61 puandan ginii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,68 ve Sinai Endeks %1,21 de@er kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 25 baz puan azalisla %44,43 seviyesine gerilerken 10
yillik tahvil faizi 18 baz puan artarak %29,62 seviyesinden islem gérdi. Dolar/TL 34,03-34,31
ve Euro/TL 36,94-37,46 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
274 oldu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, enflasyonla micadelede de kayda deger mesafe
alindigini dile getirirken "Birikimimize musallat olan enflasyon yavas yavas dizginlenmeye
basladi. Son 4 ayda yillik enflasyon 26,1 puan geriledi. Yeterli mi? Degil. Cok daha fazlasini
yapacagiz" ifadelerini kullandi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdodan, Cumhurbaskanligi Dolmabahge Ofisi'ndeki Almanya
Bagbakani Olaf Scholz ile yaptidi basin toplantisinda, Almanya'da nufusu 3,5 milyonu gegen
Turk toplumunun yasadigini, her yil Turkiye'yi 6 milyonu agkin Alman turistin ziyaret ettigini
ifade etti. Erdogan, "Ulkelerimiz arasindaki iliskileri tiim boyutlariyla kapsamli sekilde ele aldik.
ikili ticaretimiz 50 milyar dolara ulagti. Hedefimiz ise 60 milyar dolara ulasmak. Bu hedefi
gerceklestirmek igin gayretlerimizi artirmis bulunuyoruz.” dedi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,09 artigla
43.275,91 puana, S&P500 Endeksi %0,40 artarak 5.864,67 puana ve Nasdaq Endeksi %0,63
kazancla 18.489,55 puana yilkseldi. Avrupa Borsalari da giinii ingiltere haric yiikseligle
tamamladi.

ABD'de konut baslangiglar, Eylil ayinda aylik %0,5 azalarak 1 milyon 354 bine geriledi.
Insaat izinleri, Eylul ayinda ayhk %2,9 azaligla 1 milyon 428 bin olarak gerceklesti.

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, faiz oraninin nétr seviyenin bir hayli Gzerinde oldugunu
ifade ederek notr seviyenin %3-3,5 araliinda oldugunu sodyledi. Bostic, “Notr seviyeye
ulagsmak konusunda aceleci degilim. Enflasyonu %Z2’lik hedefe duglrmeliyiz ve yeterince uzun
sure kisitlayici seviyede kalmadigimiz icin enflasyonun yeniden yikselmesini istemeyiz. Bu
nedenle sabirl olacagiz” dedi.

ingiltere'de perakende satiglar, Eylill ayinda %0,3 ve yillik %3,9 artis gosterdi. Beklenti
satiglarin aylik bazda %0,3 azalmasi yénindeydi. Ingiltere’nin S&P Global kredi notu, Ekim
ayinda “AA” ve goriniimini “duragan” olarak korudu.

Euro Bolgesi'nde cari islemler, Agustos ayinda 31 milyar euro fazla verdi.
Cin Merkez Bankasi (PBOC), 1 yillik bor¢ verme faiz oranini (LPR) %3,35'ten %3,1'e indirdi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,25 ve Euro/TL 37,21 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,56
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0855 sinirinda. Brent tipi petrol 73,28 dolardan,
altinin onsu 2.726,26 dolardan ve grami ise 3.002,65 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde tarimsal girdi fiyat endeksi ve yurt digi Uretici fiyat endeksi yurt disinda ise
Almanya’da Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katihmcilari anketine
g0re; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
%27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi
6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kuzey Boru A.S. (KBORU; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin imzaladigi "HDPE100 ve Koruge Boru" satis s6zlesmeleri; yurticinde 146.080.000,00
TL (KDV Dahil) tutarinda "Altyapi igme Suyu ve Kanalizasyon Yapimi Boru Alim Isi"
yurtdisinda ise, 2.552.009,00 USD (87.219.756,39 TL-TCMB Doviz satis kuru alinmistir)
tutarinda Ingiltere ve Surinam ile "Altyapi Boru Alim Isi" sézlesmelerin toplam satis tutarlari
233.299.756,39 TL olup, 2024 yili satis hedefindeki etkisi %5,12'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/2924/1080/Piyasa_Takvimi_21-25_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/2785/0832/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/2888/8847/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.10.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,8 iskontolu igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %0,5 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %12,5 iskontolu islem gormektedir.
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,7
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| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %12,3 iskontolu iglem
| gormektedir.
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; Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %16,9 primli iglem
| gormektedir.
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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