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22 Nisan 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem giiniine %0,98 duslsle baslamasina ragmen 6gleden sonra gelen gugli
alimlarin etkisiyle 9.714,77 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %1,77 kazangla
9.693,46 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,08 ve Sinai Endeks %0,96 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 5 baz puan azalarak %45,44
seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artarak %28,40 seviyesinden iglem
g6rdu. Dolar/TL 32,29-33,10 ve Euro/TL 34,50-35,40 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 310,5 oldu.

TUIK'in agikladigi tarimsal girdi fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %3,59 ve yillik %49,92 artt.
Ana gruplarda tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde yillik %46,51 ve tarimsal
yatirrma katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %75,27 artis gergeklesti.

TUIK verilerine gére (icretli galisan sayisi, Subat ayinda, aylik %0,6 ve yillik %4,1 artti. Ucretli
calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; Ucretli galisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde
%0,5 , insaat sektoriinde %14,1 ve ticaret-hizmet sektoriinde %4,4 artti.

Otomotiv Sanayii Dernegi'nin (OSD) verilerine gore yilin ilk ¢eyredinde toplam otomotiv
Uretimi gegen yilin ayni dénemine goére %3 artisla 377 bin 70 adede yukseldi.

ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,56 artarak
37.986,40 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,88 azaligla 4.967,23 puana ve Nasdag
Endeksi %2,05 dususle 15.282,01 puana geriledi. Avrupa Borsalari da ginu karisik seyirle
tamamladi.

ABD Merkez Bankas! (Fed)'in yayinladi§i Finansal istikrar Raporu'nun Nisan ayi sayisinda,
inatgr enflasyonun ve parasal sikilasmanin finansal istikrara yonelik en blyuk risk olarak
goruldiiguni belirtildi. Piyasa katilimcilarinin gogunun enflasyonun yeniden hizlanmasinin faiz
oranlarini beklenenden daha uzun sire ylksek tutabilecegini belirtilen raporda, “Kalici
enflasyonist baskilarin beklenenden daha kisitlayici bir para politikasi durusuna yol agmasi
riski en sik dile getirilen risk olmaya devam etti." agiklamasina yer verildi.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %0,2 artarken yillik %2,9 geriledi.

ingiltere'de perakende satiglar, Mart ayinda yatay seyir gosterirken yilik bazda %0,8 artis
yasandi. Subat ay! verisi de %0,1 artis olarak revize edildi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, IMF-Dinya Bankasi Bahar
Toplantisinda yaptig1 aciklamada, disen enerji fiyatlarinin, arz kosullarinin normallesmesinin
ve siki para politikasinin etkisiyle dezenflasyon slrecinin devam ettigini ve kiiresel
ekonominin siki para politikasini iyi bir sekilde atlatmasina karsin blyime beklentilerinin tarihi
standartlarin altinda kaldigini sdyledi. Lagarde, “Enflasyon gérinimine yonelik riskler iki
yonll. Yukari yonli riskler arasinda artan jeopolitik gerilimlerin yani sira daha yiksek Ucret
artisi ve beklenenden daha direngli kar marjlari yer aliyor." agiklamasinda bulunurken
AMB'nin enflasyon %2 hedefine surdurilebilir bir sekilde yaklastigr yoninde glveninin daha
da artmasi halinde para politikasinda gevsemeye gidilmesinin uygun olacagini, faiz oraninin
seyri konusunda 6nceden bir taahhutte bulunulmadigini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,32
artida. Dolar/TL 32,60 ve Euro/TL 34,77 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 106,05
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0665 sinirinda. Brent tipi petrol 86,32 dolardan,
altinin onsu 2.365,5 dolardan ve grami ise 2.480,1 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde tiketici gliven endeksi ve yurt digi Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek
iken yurt diginda énemli bir veri akisi bulunmamaktadir.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %3,25, Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay
sonrasinda %35,17 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,01 ve 12 ay sonrasinda ise 42,47 olmasi 6ngorlilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
32,1 milyar dolar, 2025 yilinda ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Doganlar Mobilya Grubu imalat Sanayi ve Ticaret A.S. (DGNMO; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile Orta Asya Turk Cumbhuriyetlerinde faaliyet gosteren misteri arasinda ihrag edilmek
Uzere sabit+ hareketli mobilya ve yatak teslimi ve montaji hususunda sdzlesme imzalanmig
olup, anilan sézlesme uyarinca Sirket tarafindan imal edilecek drinlerin toplam bedeli
42.500.000 Turk Lirasi olarak belirlenmistir. Sézlesme uyarinca imal edilecek Urlnlerin
tesliminin ve montajinin sézlesme imzasindan itibaren en ge¢ 135 gin igerisinde
gerceklestiriimesi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/1351/8761/Piyasa_Takvimi_22-26_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6017/1350/5904/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/1316/5429/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.04.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,9 primli iglem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %9,8 primli islem gérmektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%

seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin % 33 0 % 0 33 % 5 0 v > X v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (19,.“(“/ (ﬂff;‘b rﬂf’(‘l’ q’qﬁ{‘b qjlfb(} rﬂ?@ q/@r'l/ q;\"q/ {L(lfr'b (ﬂj\r“/ (ﬂ,@(} (ﬂ,'.bf‘l’ {9}(1/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v v

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁi';ﬁgﬁ. BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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