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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglayan ve 8.149,44 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden
L 70 gelen satislarin etkisiyle dislse gegerek %0,17 azaligla 8.093,54 puandan gini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,89 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,37 deger kazandi. Tirkiye 2
L 50 Yk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 11 baz puan azalarak %40,73 ve 10 yillik tahvil faizi
34 baz puan azalarak %28,01 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 28,83-28,94 ve Euro/TL

E L 30 31,62-31,85 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 337,5 oldu.
=1 Cumhurbaskani Erdodan, BM Genel Sekreteri Antonio Guterres ile telefonda gorusti.
om A s Bles s dles TS -l Gériismede, Israil'in hukuk tanimayan saldirilarina karsi uluslararasi toplumdan beklentiler,
N insani krize ¢6zum Onerileri ve kalici barisa yonelik ¢cabalar ele alindi.
=) BIST Verileri Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
_= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 238,8 baskanliginda toplandi. Toplantida On ikinci Kalkinma Plani hedeflerine ulasmak amaciyla
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.890,0 énumuzdeki dénemde hayata gegirilecek politikalara yonelik degerlendirme sureci ele alindi.
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 39 Ayrica son donem ihracat gorinimi ile dezenflasyon siirecinde yatirim, Uretim ve ihracati
’ destekleyecek, ihracatgl firmalarin rekabet glicini artiracak ve finansmana erigimini
L DSTi00slem Haomi (milarT) 928 Kolaylastiracak tedbirler goriistild.
© BIST-100 F/K Cari 6,66| o . X -
- Yabanci Payr % 345 ABD Borsalari giini pozitif seylrl(_a tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, /00,24_1 artarak
e - — — — — — — '] 35.417 puana, S&P500 Endeksi, %0,10 artigla 4.555 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,29
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  kazangla 14.282 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise Almanya hari¢ diigiisle kapandi.
= 0, 0,
g BIST-30 (TL) 8.684,90 0,03% 46,09% ABD'de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Eylil ayinda yillik %3,9 artti. ABD'de
BIST-100 (TL) 8.093,54 -017%  4691%  Conference Board tiiketici gliven endeksi, Kasim ayinda aylik bazda 2,9 puan artarak 102'ye
E BIST-30 ($) 300,95 -0,14% -5,35% yukseldi.
-8 BIST-100 ($) 280,46 -0.34% -482% Fed Yonetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman, gelecek verilerin enflasyondaki ilerlemenin
_E BIST-Banka Endeksi 8.492,41 0,89%  68,91% durdugunu veya enflasyonu zamaninda %2'ye disirmek igin yetersiz oldugunu gosterirse,
) BIST-Mali Endeksi 8.298,35 -0,61% 54,00% gelgcgkteki bir toplantida federal fon oraninin artinimasini desteklemeye istekli oldugunu
Q.  BIST-Sinai Endeksi 1298808  037% 45860  Pelinth
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, ekonomik aktivitede son dénemde gériilen
THYAO 9.264 0,2% yavaglamanin kendisini cesaretlendirdigini, bunun da merkez bankasinin politikasinin hala
SASA 4.896 5.3% cok yiksek olan enflasyonu kontrol altina alacak kadar siki oldugunu gosterebilecegini dile
ISCTR 4.071 1.4% getirdi. Waller, enflasyonun 6niimiizdeki (g ila bes ay iginde dismeye devam etmesi halinde
' ' Fed'in faizleri disturmeye baslayabilecegini belirtti.
TUPRS 3.995 0,0%
AKBNK 3.814 -1,5% Bugiin Ne Bekliyoruz...
YKBNK 3.716 1,1%

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08

YUKSELENLER DUSENLER artida. Dolar/TL 28,92 ve Euro/TL 31,84 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi 1032,6

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,10 sinirinda. Brent tipi petrol 81,7 dolardan,

P'gfi; Dﬁ?}: 122;: altinin onsu 2.044,9 dolardan ve grami ise 1.902,4 liradan alici buluyor.

BINHO LIDER 100 Bugtin yurt icinde dis ticaret dengesi ve ekonomik given endeksi yurt disinda ise Alimanya’da

AVHOL ORCAY 10.0% enflasyon ile ABD'de bilylime verileri takip edilecek. Ayrica ABD'de "Bej Kitap (Beige Book)"

SAMAT SONME 5% raporu agiklanacak.

KARTN DGATE 9,4%

PRKAB ENSRI 9.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

CVKMD FONET oo Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

S'EE:i _ GL'E":; 77;/“ gore; Kasim ayinda %4,07, Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay

- — 7‘50/: sonrasinda %43,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda

v— LINK 69'% 29,9961, 12 ay sonrasinda ise 39,62 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda

AEET — 64’% 45,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

SANEL CEAGE 5:4% blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %3,3 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB

CRESA BYDNR B haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,01 olmasi

JANTS NATEN 6.1% beklenmektedir.

BSOKE TUCLK 6,0% . .

EKOS VRGYO 5,8% Sirket Haf)er!.erl R . . o .

BIOEN VERTU 5.8% CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)

SELGD AZTEK Sirket ile musterisi Sttas Sut UrGnleri A.S. arasinda, glines enerjisi santrali kurulumu
gerceklestiriimek amaciyla toplam 9250 kWe giciinde KDV hari¢ toplam 5.550.000,00 USD
((Sézlesme imza tarihi itibariyle bu tutar, TCMB Déviz alis TL/USD kuru ile KDV harig toplam

Haftalik Piyasa Takvimi \ 160.266.240,00 TL'dir.) tutarinda olmak iizere iki ayri sézlesme imzalanmistir. S6z konusu

1000 Turk Dis Ticaret D iFi |$ projelerin, 2024 yil ikinci geyregin sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
Urkiye 1 Ticaret Dengesi(Fina
10:00  Trkiye Ekonomik Given Endeksi

13:00 EuroBolgesi Ekonomik Gériiniim Endeksi
16:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi
16:30 ABD GSYH

16:30 ABD Oncii Mal Ticaret Dengesi($)

BIST Veri Bankasi % . oa

!
Sirket Karlari \% n ' I
)
O

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/0081/2676/Piyasa_Takvimi_27_Kasim-1_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/0107/2762/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.11.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapa n|§lar| TL
ABD-DJ IND. 35417  024%  6,85%  4,63% ’
ABD-S&P 500 4555 010% 1863% 1491% . oo
ABD-NASDAQ 14.282  029% 36,45%  29,25% ’
Almanya-DAX 15.993  0,16%  14,86%  11,19%
ingiltere-FTSE100 7455  -0,07%  0,05%  -0,25% 5.400
Fransa-CAC40 7.250  -021%  11,99%  20,24%
c Rusya-RTSI 1129  -0,30% 16,28%  -1,09% L
E Brezilya-BOVESPA 126538  0,64% 1531%  16,32% 400 °
= A A A A 229290 ANNNNAN A AV adaDdadad
= JPN-NIKKEI225 33.408 -0,12%  28,03%  18,12% '\\'\ NN '\\'\ NN \\'\ NN q,\q, A, r\,\f\, Py q,\q, w N q,\q, U
(1] Gin-SHANGHAI 3.021  -058% -2,21%  -2,60% B S R A A A i i R S AT
v G.Kore KOSPI 2518  -0,14% 12,60%  3,30% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 66.594 0,63% 9,46% 6,90% 650 10
= BiST100 8.094  -0,17% 46,91%  66,04% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 280 -0,34%  -4,82%  6,00% 550 8
(O] BIiST BANKA 8492  -0,89% 6891%  9534% 450
BIST BANKA ($) 204 -1,06%  9,43%  22,20% 6
BIST SINAI 12.988  0,37% 4586%  60,61% 350
‘ti BIST SINAI ($) 450  020%  -550%  2,75% 250 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dolar/TL™ — 289178  01%  54.6%} 50 o
© ' ' ' S A S A S S S S T R A A A AT i A A A 1 I S 2
= [ T;w_z —— 27/0 - ’1—0/0- mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
] -y, (] B (]
-8 Altin ($/ons) 2.044 01% 12,1%  1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 28.11.2019 1031%
E‘ Altin (TL/gram) 1.900,5 02%  733%  1000%
[} Giimiig ($/ons) 24,9 -0,4% 4,2% 800% 756%
Q.  Gimis (TL/gram) 232 02% 612% oo
Brent Petrol ($/varil) 81,4 -0,1% -5,4% 400% 564%
VIX 12,7 0,0% -41,4%
Dolar Endeksi 102,7 -0,4% -0,7% 200% e o et e
Eésterge Tahvil 40,73% -0,3% 308,5%1 0% o0 o e e . e e e o
Irr 10y1l Tahvil 28,01%  -12% 184,9%l LG SN S S S S P L SN N G LS SN
IABD 10y Tahvil Faizi 428%  12%  10.4%l R S S S
—_—_——— - —— XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 2652/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 28.11.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 294 348088 Sqor
Doviz Agigi Olan Sirket 198 -524.821 190% 206%
Biitiin Sirketler 492 -176.733 165%
o
s o T o S VLTI i e B, VA S 1206
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90% \
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 2322
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 I S S S N T S T P S S S S
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 & PSS E S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 1950
0 MSCI TR
IZMDC -9.434 | AKBNK 18356 12000 Mect e
KRDMD -8.746 [TTKOM 15.718 115%
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 iéggﬁo 103,4%
N 0 11.1,4%
ARCLK 5.037 |BINHO 9.901 100%
95%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 90%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. gng’
0
AYGAZ 132,60 GG - R 'ﬂ‘m Rz f»'i'b fb,ib u‘i'b ,;i? e'i'b ,\,J';., %‘.1'3’ q‘.\?’ Q,}n.,
BIMAS 315,25 GG - ,9" ,f,a" L 2 L o L o N N o ,,;s"
CIMSA 34,88 GG -
EREGL 41,06 GG - Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
1000 Y
THYAO 261,00 GG - i L e it
PETKM 21,94 GG - 700
TCELL 58,85 GG -1
FROTO 844,00 GG - ggg
TRGYO 34,12 GG - 200 M M A bt M A e o e e e e e e e
100
UL 136,00 &6 - PXILLLLLND LRSI TIPS
- G6 v Sy T PN S P S PSS Y e re v NI NS
GG: Goézden Gegiri 1yor '?v\ © "\o'\ © .?v\ © "\o'\ © .?v\ © sv\ © '&: © sv\ © '&: © '?N © '?v\
Cari CDS =338 Medyan =309 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %11,3 iskontolu islem gérmektedir.

R
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %23,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %36,0 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

P or mm s mm o mm s mm o Em s mm s o mm s e Em s e o= s e R e T e el T T P

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,4 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %51,5 primli iglem
| gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, $
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,2 — — — AlYUstBant — — — - Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 1.942 | 1.841
Tahvil Faizi (2Y) 3.076 | 3.002
TCMB AOFM 2.896 | 2.873
TUFE 201 | -2.303

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilicken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%

seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% EEEnm=ts

faizini 23 Eyliilde 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90% SIS T ey
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 9 33 0 0 % % 5 0 0 % ¥

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 f\\{]/ {\'1;1/ Q,T\{‘L g ,\‘,’;‘]’ QP‘(‘L ,\?;‘L Q,@{L ,\'.\q’ \‘.’0(‘1’ 09{‘1’ \f\(]/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L A . )

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HiN. RUPI RS RUE L RNGH BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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