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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 113,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.032,7

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) S5
IEIST—lOO F/K Cari 6,01I
0,
yabanciPayie 3294
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.698,00 -0,29% 33,23%
BIST-100 (TL) 2.543,33 -0,03% 36,91%
BIST-30 ($) 150,98 -0,50% -3,24%
BIST-100 ($) 142,32 -0,24% -0,57%
BIST-Banka Endeksi 2.133,22 -2,30% 33,68%
BIST-Mali Endeksi 2.522,53 -0,60% 43,81%
BIST-Sinai Endeksi 4.305,75 0,65% 26,48%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.419 0,0%
SISE 1.960 0,5%
YKBNK 1.506 -3,5%
AKBNK 1.379 -3,6%
EKGYO 1.373 -2,2%
EREGL 977 -0,1%
YUKSELENLER DUSENLER
PRKAB 10,0% LIDFA 10,0%
LUKSK 10,0% |(EEVAIISS 10,0%
AYES OO KZBGY 10,0%
CMENT 10,0% (I==N=A 8,8%
EMNIS SANEL 8,0%
LINK 10,0% UFUK 7.5%
BIZIM YEOTK 5.3%
BEYAZ PEGYO 4,8%
DIRIT ITTFH 4,2%
TSPOR BANVT 4,0%
KRPLS OYAKC 4,0%
BRKO GENTS 4,0%
PSGYO KRGYO | 3,6%
ASUZU AYDEM |  3,6%
ATLAS AKBNK | 3,6%
IHGZT ADESE | 3,6%
QNBFL YKBNK | 3,5%
ADEL RTALB | 3,5%
VANGD ESCOM | 3.4%
ATSYH ISBIR| 3.4%
Haftalik Piyasa Takvimi
10:00  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi($)
10:00  Turkiye Turizm Geliri($)
11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi
12:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi
12:00 Euro Bélgesi GSYH

15:30 ABD Kisisel Gelirler

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglayan ve 2.574 seviyesine kadar yiikselen BiIST100 Endeksi, bu seviyeden
gelen satis baskisinin etkisiyle kapanisa dogru 2.537 seviyesine kadar geriledi. Endeks,
%0,03 kayipla 2.543,33 puandan gunu tamamladi. Bankacilk Endeksi %2,30 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,65 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 14 baz puan
azalarak %22,77 seviyesine,10 yillik tahvil faizi 1 baz puan azalarak %17,15 seviyesine
geriledi. Yeni gune 17,87 sininnin uUzerinde baslayan Dolar/TL, seans icinde 17,9409
seviyesine kadar yukselirken, Euro/TL 1813-18,40 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 858,9 seviyesinden iglem gordu.

Ekonomik guven endeksi 14 ayin en dislk seviyesine geriledi. Endeks, Temmuz'da gegen
aya gore %0,2 puan azaldi ve 93,4’e geriledi.

TCMB, Para Politikasi Kurulu'nun Temmuz toplantisina iligkin 6zetlerinde “Liralagsma stratejisi
kapsaminda atilan politika adimlarinin da etkisiyle Tirkiye'nin Turk lirasi cinsi devlet tahvili
getirileri de bu dénemde basta uzun vadede olmak lizere benzer ekonomilere gére daha
olumlu bir performans sergilemistir’ ifadelerini kullandi. TCMB, 2022 yil sonu enflasyon
tahminini %42,8'den %60,4'e yikseltti. TCMB, enflasyonun 2023 yil sonunda %19,2 olarak
gerceklesecegini tahmin etti.

TCMB verilerine gére 22 Temmuz haftasi itibariyle brit rezervler 98,3 milyar dolar oldu. Bir
onceki hafta brit rezervler 99,4 milyar dolar oimustu.

ABD Borsalari guni yukseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,03 yikselisle
32.529,63 puana, S&P500 Endeksi %1,21 yikselisle 4.072,43 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,08 kazangla 12.162,59 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giini FTSE100 hari¢ gunu
yukseligle tamamlad.

ABD'de ikinci c¢eyrege iligkin gayri safi yurt ici hasila verileri agiklandi. Veriler ABD
ekonomisinin beklenmedik negatif bir performans sergiledigini gésterdi. Ulke ekonomisi yilin
ikinci geyreginde %0,9 daraldi. ABD ilk ceyrekte de %1,6 kuglime kaydetmisti. Boylelikle tilke
Ust Uste iki ceyrek daralma kaydederek teknik resesyona girdi.

ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 4 haftada ilk kez geriledi. Duslse ragmen
basvurular Kasim’dan beri en yiliksek seviyeye yakin seyrediyor. Calisma Bakanligrnin
verilerine gore issizlik maagi bagvurular 23 Temmuz'da sona eren haftada 5 bin dususle 256
bin oldu.

Almanya enflasyonu Temmuz ayinda oncu verilere gore %8,5'le beklentilerin Uzerinde
gelirken gegtigimiz toplantida faizleri yarim puan yikselten AMB'nin sikilagma hizi Gzerindeki
baskiyi artirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,15 artida. Dolar/TL 17,95, Euro/TL 18,36 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
105,86 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,02184 seviyesinde. Brent tipi petroliin
varili 102,13 dolardan islem goriyor. Altinin onsu 1.763,46 dolardan ve grami ise 1.018,24
liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde Dis Ticaret, yurt disinda ise Almanya ve Euro Bélgesi'nde GSYH, ABD’de
Kisisel gelirler verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,01x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %25,2 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari

anketine gore; Temmuz ayinda %3,40, Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve

12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022

sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2022

sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.

GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB

haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda

ise %15,00 olmas! beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA; Haberin Etkisi: Sinirli Pozitif) Sirket aktifinde/mdlkiyetinde bulunan Nigde
Entegre Cimento Fabrikasi, Kayseri Entegre Cimento Fabrikasi, Ankara Cimento Ogiitme
Tesisi ile Basakpinar, Ambar, Nevsehir, Cirgalan, Aksaray, Eregli ve Kahramanmaras Hazir
Beton Tesislerinin, bu tesislerde yer alan sabit varliklar ile bunlarla baglantili diger varliklarin
KDV hari¢ 110 milyon EURO veya karsiligi Tiirk Lirasi bedelle Ferpa ingaat Sanayi Petrol
Uriinleri Tic. ve Paz. Ltd. Sti.'ye devrine iliskin 15.06.2022 tarihinde imzalanan Varlik Satis
Sozlesmesi kapsaminda varlik devirleri, sézlesme hikimleri gergevesinde 28.07.2022 tarihi
itibariyla devir iglemleri gerceklestirimek ve devir bedeli tahsil edilmek suretiyle
tamamlandigini agikladi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5685/haftalik-piyasa-takvimi-25-29-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5688/bist-sirketleri-veri-bankasi-25.07.2022.htm
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100
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Kapanig Giinliik YBB 365Giin
32.530 1,0% -10,5% -6,9%
4.072 1,2% -14,6% -7,5%
12.163 1,1% -22,3% -17,6%
13.282 0,9% -16,4% -14,7%
7.345 0,0% -0,5% 4,7%
6.339 1,3% -11,4% 5,1%
1.138 -1,4% -28,7% -28,7%
102.597 1,1% -2,1% -18,8%
27.746 -0,3% -3,6% -0,8%
3.264 -0,6% -10,3% -3,5%
2.449 0,6% -17,7% -24,2%
57.403 1,0% -1,5% 9,2%
2.543 0,0% 36,9% 87,1%
2133  -2,3% 33,7% 80,8%
4.306 0,7% 26,5% 74,9%
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= Déviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
8_ [DolarTL™ — 17,9410  01%  354%I
© leuromL 183396  04%  21,4%l
& leuro/Dolar 1,0213 02% -10.2%l
&  Dolar/ven 13293  -10%  155%
‘8 Altin ($/ons) 1.764 0,5%  -3,6%
Altin (TL/gram) 1.017,6 0,5% 30,5%
'E Gumiis ($/ons) 20,2 0,8% -13,4%
& Giimiis (TL/gram) 11,6 07%  17,3%
Brent Petrol ($/varil) 102,0 0,2% 31,0%
VIX 22,3 0,0% 29,7%
Dolar Endeksi 106,2 -0,2% 11,0%
[Gésterge Tahvil  22,77%  -0,6%  0,3%l
brr 10y11 Tahvil 17,15%  -01% -29,5%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _266% _ -09%_ 758%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 293 164.253
Doviz Acigi Olan Sirket 180 -287.619
Butiin Sirketler 473 -123.366

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -107.022 | GARAN 21.378
PGSUS -17.473 [ISKUR 15.297
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297
FROTO -14.997 [SAHOL 13.241
SASA -9.782 |ASELS 8.898
EREGL -9.367 |ENKAI 8.357
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547
AKENR -6.063 |SISE 6.711
ULKER -6.004 | TTKOM 6.153
VESTL -5.369 | DOHOL 5.251
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 36,46 12,68 -65,2%
BIMAS 90,30 119,10 31,9%
CIMSA 38,96 16,38 -58,0%
EREGL 27,18 44,70 64,5%
PETKM 8,75 12,86 47,0%
TCELL 16,74 13,16 -21,4%
FROTO 285,00 416,96 46,3%
TRGYO 7,69 4,01 -47,9%
TUPRS 257,30 125,85 -51,1%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

* BiIST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama | 10
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BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %49,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

BIST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,2 = = = AltUst Bant

BiISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %7,0 iskontolu islem gormektedir. 1
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM =--- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

_____ 79
. 76
----- 73
= ! 70
R : 67
Tahvil Faizi (10Y) 650 63 ' 64
Tahvil Faizi (2Y) 1| 39 o ol
TCMB AOFM 0| 500 1 55
= TUFE 512 | 4.254 |6.109 ! %
E Kaynak: Finnet "' T ig
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam ! ‘319
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ; g‘l‘
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 - 28
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo J’_‘N__'./\“u/--/\‘_//\—’\«/\e\\w %g
g faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki e RS 19
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika i ¥~ WPV PSP 0 W=y OF_ %g
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo falzini §\'f S&" @'15‘ ,}&N '.\"'}\ Q’P\ 9\'9 &’ﬁ 9’1} 9&9 g;ﬁ @'ﬁ

%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal P P P P P P P P Ly S LS e

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00'e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N o o o N o Qv a Qv g g ¥

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,]91' r@fb' ,199' Q@‘ Qf\'\‘ qf\‘\/‘ (qu\' ,ﬁzﬁ" rb,\‘,b' ST o %Qb
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 T v v RUS 'EUB G AR RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT :
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak ’ ' '

sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda . .

beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakti. TCMB, 21 Temmuz tarihli Aragtirma Béliimii

toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini

%14 oraninda sabit birakt http:/iwww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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