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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 83,8
IEIST—lOO F/K Cari 6,76;
0,
LELERElee 374,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.651,27 -1,46% 20,33%
BIST-100 (TL) 8.714,69 -1,40% 16,66%
BIST-30 ($) 282,35 -1,47% 3,49%
BIST-100 ($) 254,95 -1,41% 0,33%
BIST-Banka Endeksi 11.945,98 -1,20% 37,04%
BIST-Mali Endeksi 9.845,33 -1,56% 24,82%
BIST-Sinai Endeksi 11.790,87 -1,30% 2,25%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 6.570 -2,5%
ISCTR 5.760 -0,3%
YKBNK 5.202 -1,5%
EREGL 5.194 -2,8%
AKBNK 4.404 -1,6%
ASELS 3.944 4,5%
YUKSELENLER DUSENLER

BAKAB SAFKR 10,0%

PEHOL EUHOL 9.9%

ATEKS BRMEN 9,9%

SANKO DZGYO 8,6%

AZTEK SKTAS 7.5%

PATEK ALMAD 6.9%

IHYAY DENGE 6,9%

PSDTC DURDO 5,8%

0ZYSR BAYRK 5.6%

MARKA VKING 5,6%

BFREN COSMO 5,2%

SDTTR CRDFA 5,2%

FORTE HALKB 4,9%

ASELS JANTS 4,9%

GRSEL TDGYO 4,9%

AEFES YBTAS 4,9%

INGRM KRGYO 4,8%

CVKMD GENIL 4,7%

EKIZ BURCE 4,6%
GRTHO GIPTA

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:30  Almanya HCOB Imalat Sektérii PMI
11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat Sektorti PMI
11:30 Ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektdrii PMI

15:00 ABD insaat Izinleri
15:30 ABD Issizlik Bagvurulari
16:45 ABD S&P Global imalat Sektdri PMI
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24 Ekim 2024 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,17 artisla baglayan ve seans iginde 8.664-8.868 araliginda karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,40 kayipla 8.714,69 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,20 ve Sinai Endeks %1,30 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gére 6 baz puan artisla %44,56 ve 10 yillik tahvil faizi 24 baz puan artarak %30,09
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 34,12-34,31 ve Euro/TL 36,85-37,18 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 270,4 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile agiklanan veriye gére tiiketici gliven endeksi, Ekim ayinda aylik %3
artarak 80,6 oldu.

Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) Turkiye misyonu baskani Jim Walsh, Turkiye'nin 1 Ocak'ta
yapacag! asgari ucret artisina iliskin "Bu yiksek artisin bu yil olmamasini umuyoruz, ¢inki
enflasyonun yiiksek oldudu birgok ulkeden edindigimiz deneyimlere goére, asgarin Ucretin bu
oranda artiriimasi, enflasyon beklentileri igin buylk bir ¢ipa olusturuyor. Yetkililerin bir denge
kurmasi gerekiyor ve bunun farkindalar" dedi.

Morgan Stanley yayinladigi raporda, Turkiye'nin 2024 sonu dolar/TL igin 36 tahminlerine gore
daha guglu gelebilecegi belirtilirken 2025 sonu igin dolar/TL tahmini 43 seviyesinde korundu.
Raporda, "Gorusimize gore, Turkiye'de TCMB'nin enflasyonu diisiirmeye odaklanmaya
devam etmesi TL'yi destekliyor. 2025'in ilk yarisinda daha yavas bir TCMB faiz indirimi yolu
tahminimiz g6z éniine alindiginda, para biriminin tahvillerden daha cazip olduguna inanmaya
devam ediyoruz.” aciklamasina yer verildi. 12 aylik enflasyon beklentilerinin %27 oldugunu
beliten Morgan Stanley, 24 aylk vadeli enflasyon beklentilerini ise yillik %18 seviyesinde
tuttu.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,96 azalisla
42.514,95 puana, S&P500 Endeksi %0,92 azalarak 5.797,42 puana, Nasdag Endeksi %1,60
kayipla 18.276,65 puana geriledi. Avrupa Borsalari da ginu dislsle tamamladi.

ABD’de mortgage basvurulari, 18 Ekim ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %6,7
duserek Ust Uste dordiinci hafta azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise degismeyerek %6,52
seviyesinde kaldi. ABD’de ikinci el konut satiglari, Eylil ayinda aylk %1 azalarak 3,84 milyon
dolar oldu. Piyasa beklentisi, 3,88 milyon seviyesinde gergeklesecegdi yonindeydi.

Fed'in Bej Kitap raporunda, Eylil'den Ekim basina kadar ekonomik aktivitenin fazla
degismedigi, 2 bdélgenin ilimh biyime goésterdigi, cogu bolge imalat aktivitesinin distugu ve
firmalarin ise alimlarinda artis oldugu belirtildi. Raporda, “Fiyat artiglarinda ihmlilasma devam
etti. Ancak bazi gida driinleri daha sert bicimde artti. Ucret artiglar ihml kalmay siirdiirdi.
Konut fiyatlari ise birgok bolgede yukseldi. Konut kredi faizlerinin patikasina yonelik belirsizlik
bazi alicilarin beklemesine neden oldu. istihdam ise bu dénemde artti.” ifadeleri yer aldi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Uyesi Robert Holzmann, AMB’nin yukari yénlii enflasyon
riskleri devam ederken bile bu yil faiz oranlarini biyik ihtimalle 25 baz puan daha
dusurecegini soyledi. Holzmann, “Daha buyik bir yarim puanlik indirim pek olasi degil ama
imkansiz da degil.” dedi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda, enflasyonun ana egiliminin yavas
sekilde yUkseldigini belirterek enflasyonda surdirllebilir sekilde %2 seviyesine ulagmanin
hala zaman aldigi agiklamasinda bulundu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ekside. Dolar/TL 34,27 ve Euro/TL 37,08 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 104,31
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0790 sinirinda. Brent tipi petrol 75,70 dolardan,
altinin onsu 2.730,95 dolardan ve grami ise 3.009,22 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde TCMB'nin 17 Ekim tarihli PPK toplanti ézeti 6n plana gikarken yurt diginda
ise Almanya, Euro Bolgesi, Ingiltere ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
g0re; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
%27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar ag¢ik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi
6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ve Baykar arasinda, 87.839.218 ABD Dolar'i Asya ve Afrika'daki son kullanicilari igin
dost-disman tanima sistemi, uydu haberlesme sistemleri, telsiz sistemleri, gidim sistemleri
ve elektro-optik sistemlerinden olusan faydal yUklerin ihracatina yonelik olmak lzere, toplam
tutar1 95.116.802 ABD Dolar olan satis s6zlegsmeleri imzalanmistir.

DCT Trading Dig Ticaret A.S. (DCTTR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, alim satimini gerceklestirdigi emtia portfdyuni insaat sektoriine yonelik faaliyetlerle
zenginlestirilmesi kapsaminda yurt igi yerlesik bir firmaya toplam 61.907.500 TL'lik ilk satig
gerceklestirilmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/2924/1080/Piyasa_Takvimi_21-25_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/2974/9109/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4017/2949/3847/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_21.10.2024.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST100 ($)

BiST BANKA
BiST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)
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Doviz-Emtia-Faiz

IEuro/TL

lEuro/Dolar
Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Gilimiis ($/ons)
Guimus (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi
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Kapanig
42.515
5.797
18.277
19.378
8.259
7.497
892
129.233
38.982
3.277
2.594
80.035
8.715
255
11.946
349
11.791
345

Giinliik YBB
-0,96% 12,80%
-0,92% 21,54%
-1,60% 21,75%
-0,23% 15,68%
-0,58% 6,79%
-0,50% -0,61%
-0,78%  -17,72%
-0,55% -3,69%

0,18% 16,23%
-0,78% 10,15%
-0,58% -2,30%
-0,06% 10,79%
-1,40% 16,66%
-1,41% 0,33%
-1,20% 37,04%
-1,21% 17,86%
-1,30% 2,25%
-1,31%  -12,07%
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365Giin
28,28%
36,48%
39,09%
30,23%
11,76%
24,35%
-17,55%
13,60%
24,70%
9,85%
9,23%
22,38%
16,03%
-10,63%
54,14%
16,89%
-2,79%
-25,47%

Kapanis Giinliik B

34,0734 0,0%

37,0822 0,3%
1,0790 01%  -2.3%l

[Gosterge Tahvil

brr 10911 Tahvil
IABD 10y Tahvil Faizi

152,12 -0,4%
2.731 0,6%

3.009,3 0,6%
34,0 0,9%
37,5 0,9%
75,7 1,0%
19,2 0,0%
104,4 0,3%

2456%  0,1%
30,00%  0,8%
422%  07%

15.9%l
13,8%l

7.9%
32,4%
53,4%
42,9%
65,6%
-1,8%
54,5%
S1%
12.3%l
12,5%|

8,5%l

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Sirl
Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
SASA
SNGYO
FROTO
PETKM
MOGAN
ARCLK
PGSUS
ZOREN
RGYAS

ket

Adet Milyon TL

5119 300.602
252 -894.636
571 -594.035

Doviz Fazlasi Olanlar
-253.134 |ASELS
-81.052 |SAHOL
-68.524 | AEFES
-66.924 |AGHOL
-38.750 | ENKAI
-32.559 |AKBNK
-27.036 |VAKBN
-20.018 |DOHOL
-18.745 |[HALKB
-16.773 | TOASO

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat Pot. Get.

Hisse Kapanig
AYGAZ 148,80
BIMAS 451,50
CIMSA 29,88
EREGL 46,20
THYAO 267,75
PETKM 18,51
TCELL 87,00
FROTO 1000,00
TRGYO 44,24
TUPRS 143,70

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,8 iskontolu islem gormektedir.

R
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %27,8 iskontolu islem gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %33,3 iskontolu iglem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %1,9 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
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g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40

_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 35

E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30

_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki

8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini RS RS RN SRS SPC I . .  T a
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L 0 0 o A L o L o P P

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin @ @ P
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N N T N T DT ) 8T e AT
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L A2 L A A A A A AN

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁf‘%ﬁgﬁ. BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ' ' i

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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