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TCMB, faiz kararini agiklayacak.
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27 Haziran 2024 Pergsembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine yatay baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,81
kayipla gun iginde gérdugu en duslik seviye olan 10.486,70 puandan gini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,27 ve Sinai Endeks %2,19 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gore 60 baz puan azalarak %42,04 ve 10 yillik tahvil faizi 15 baz puan
azalarak %28,65 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 32,79-33,01 ve Euro/TL 35,06-35,41
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 274,5 oldu.

TCMB doviz brit rezervleri, 14 Haziran haftasinda 2,77 milyar dolar artigla 88,43 milyar
dolara yikseldi. Merkez Bankasinin toplam rezervleri, bir 6nceki haftaya kiyasla 149 milyon
dolar artarak 146,15 milyar dolardan, 146,3 milyar dolara gikt.

TBMM Genel Kurulunda kripto varliklara iliskin dizenlemeler iceren Sermaye Piyasasi
Kanununda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Teklifi, kabul edilerek yasalasti. Dizenlemeyle
kripto paralarin ihraci, satisi ve dagitimi icin SPK’ya yetki verildi. Izin almadan kripto varlik
hizmet saglayicisi olarak faaliyet yurittugu tespit edilen kisilere 3 yildan 5 yila kadar hapis ve
5 bin gunden 10 bin gline kadar adli para cezasi verilecek. Platform gelirlerinin %1'i SPK’ya,
%1'i TUBITAK biitgesine édenecek.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, “Hayat pahaliliyi ve enflasyon kaynakli sorunlarin
toplumda, bilhassa sabit lcretle galisanlarda olusturdugu yukin farkindayiz. Bu sorunu llkeye
ve millete hi¢bir faydasi olmayan, hatta zarari dokunan popdilist politikalarla degil, kalici refah
artisinl saglayarak ¢ozecediz” dedi. Erdodan, 6nimizdeki aylardan itibaren enflasyonun
atesinin disecegini ifade etti.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,04 artarak
39.127,80 puana, S&P500 Endeksi %0,16 artarak 5.477,90 puana ve Nasdaq Endeksi %0,47
artarak 17.802,66 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glinu dususle tamamladi.

ABD'de yeni konut satiglari, Mayis ayinda aylik %11,3 azalarak 619 bine distu. Yeni konut
satislari, yillik bazda ise %16,5 azaldi. ABD’de mevsimsel faktérlerden arindiriimis, yeniden
finansman ve alim kredilerini iceren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi,
21 Haziran haftasinda %0,8 artisla 212,0 puana yukseldi. 30 yillik mortgage faiz orani %6,93
oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
ekside. Dolar/TL 32,85 ve Euro/TL 35,24 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 105,90
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0695 sinirinda. Brent tipi petrol 84,38 dolardan,
altinin onsu 2.300,23 dolardan ve grami ise 2.429,42 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde TCMB'’nin faiz karari 6n plana gikarken yurt disinda ABD’de biyime,
issizlik bagvurulari, dayanikl mal siparisleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
glre; Haziran ayinda %2,52, Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay
sonrasinda %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
37,75 ve 12 ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
29,0 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biytimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi éngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmas! beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Girigsim Elektrik Sanayi Taahhiit Ve Ticaret A.$. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Mardas Marmara Deniz Isletmeciligi A.S. ile firmaya ait antrepo catilarina ve arazisine
glines enerjisi santralleri kurulumu icin anlasmaya varilmistir. Anlagsma bedeli vergiler harig
toplam 673.492 USD'dir.

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.$. (SDTTR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt i¢i bir misterisinden savunma sistemleri alaninda, 893.024 ABD Dolari tutarinda
siparig almistir.  Siparise konu dUrlnlerin teslimatlarinin, 2024 ve 2025 yillan iginde
tamamlanmasi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1897/5116/Piyasa_Takvimi_24-28_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/1929/5169/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1921/3421/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.06.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,1 primli igslem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,5 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,2 iskontolu iglem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %24,4 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 236 | 2.713
TCMB AOFM 750 | 3.716
TUFE 1.067 | 3.586

Kaynak: Finnet
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarihli  toplantilarinda  ise  politka  faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

