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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

r 90 Diin Ne Oldu...

Gulne dususle baslamasina ragmen seans iginde 7.621-7.790 araliginda hareket eden
BIST100 Endeksi, %1,33 kazangla 7.764,95 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
" 80 940,84 deger kaybederken, Sinai Endeks %1,10 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir
" 50 Bnceki kapanisa gére 38 baz puan artarak %37,23 ve 10 yillik tahvil faizi 60 baz puan artarak
40 %24,38 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL, 29,00-29,17 ve Euro/TL 31,83-32,19 araliginda

E 30 hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 275,3 oldu.
=1 20 TCMB, dun gerceklestirdigi yilin son toplantisinda beklentilere paralel politika faizi olan bir
om Wi (BAm  IBAE  19Am  ZAm A -l hafta vadeli repo ihale faiz oranini 250 baz puan artirarak %40’tan %42,5 seviyesine ¢ikardi.
N Karar metninde, Kasim ayinda sinirh bir artis kaydeden manset enflasyon son Enflasyon
=3 BIST Verileri ]E{ap:)ru'néjak_sznullakn géri]n[]n?_lgkuyull(?lu sef)I/rettigi, I3/urtk il(;i talebin| me\;cut St()evliyiSil’( hizmet
= . P iyatlarindaki katihk ve jeopolitik riskler enflasyon baskilarini canli tuttugu belirtilirken, ote
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,6 yandan, yakin doéneme iligkin gostergeler, parasal sikilagtirmanin finansal kosullara
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.587,5  yansimasiyla yurt ici talepteki dengelenmenin devam ettigi ifade edildi. Kurul, enflasyon
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6 beklentileri ve fiyatlama davraniglarinda sinirl  bir  iyilesmenin  bagladigini  da
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 74.6 degerlendirmektedir. Ayrica metinde Kurul'un, dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik
F - i e T = = == = d{zeyine Onemli Olglde yaklagildigini degerlendirerek parasal sikilagtirma hizini yavaslattig,
O BIST-100 F/K Cari 6'36| parasal sikilagtirma adimlarini en kisa zamanda tamamlamayi 6ngoérdiigi vurgulandi. Fiyat
= YabanciPayi% 38,0, stikrarinin kalici tesisi igin gerekli parasal sikiigin ise gerektigi middetce siirdiiriilecegi
8. Endeksler Kapanis  Giinliik yBB belirtildi.
© BIST-30 (TL) 8.450,29 115%  4215%  TCMB, sadelesme kapsaminda yabanci para yikimldliikler igin %5 olarak uygulanan menkul
o BIST-100 (TL) 7.764,95 1,33% 40,95% kiymet tesis orani %4’e indirdigi dizenlemeyi Resmi Gazete'de yayinladi. TCMB'den yapilan
5 BIST-30 (9) 200,71 1,02% 857% aciklamada, 29 Aralik 2023 tarihinde sonlanacak olan kredi biyiimesine gére menkul kiymet
'8 BIST-100 (3) 267.13 1,20% -9.34% tesisine iliskin gegici uygulamanin 6 ay sure ile uzatilacag: belirtildi.
E BIST-Banka Endeksi 9.248,58 -0,84% 83,95% TCMB brit rezervleri 15 Aralik haftasinda 142,5 milyar dolar oldu. Bir 6nceki hafta brit
'0 BIST-Mali Endeksi 8.209,43 0,46% 52,35% rez_ervler 141,4 milyar dolardi. N'et re;ervler 3‘_8,2 milyar dolardan 37,2 milyar dolara
gerilerken, swap harig net rezervler ise eksi 39,2 milyar dolar oldu.
o BIST-Sinai Endeksi 11.883,23 1,10% 33,46%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Borsalari giini yikseligle _tamamlaeh. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,8_7 artisla
THYAO 9.873 1.3% 37.404 puana, S&P500 Endeksi, %1,03 artarak 4.747 puana ve Nasdag Endeksi, %1,26
: ' kazangla 14.964 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise giinu dususle kapatt.
AKBNK 5.139 -2,1%
ISCTR 4.587 -0,2% ABD ekonomisi, bu yilin Gglinci geyreginde %4,9 ile beklentilerin altinda blyltdi. Beklenti
YKBNK 4.507 -0,6% Uglincu geyrekte %5,1 buyimesi yonindeydi. ABD'de issizlik maasi bagvurulari, 16 Aralik ile
TUPRS 3.431 1.9% biten haftada 'g')_nceki haftaya kiyasla 2 b_in_ kisi art_arak 205 bin_e yi]ks_eldi. I§_siz_lik maasl
T 3'413 _10’00/ basvurularina iliskin dnceki haftanin verisi 202 binden 203 bine revize edildi. ABD'de
: e Philadelphia Fed Imalat Endeksi, Aralik ayinda énceki aya kiyasla 4,6 puan azalarak eksi
YUKSELENLER DUSENLER 10,5 ile sektdrdeki daralmanin devam ettigini gdsterdi.
ST PRI HOI0% Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'de parasal gegisin reel
1971 Sve — ekonomiye daha fazla etki etmesi, Cin'de emlak krizinin tilketim ve yatinm (izerinde baski
SLiE L 10.0% olusturmasi ve Avrupa'da ekonomik biliylimenin sadece marjinal diizeyde iyilesmesi nedeniyle
PKENT OSTIM 10.0% kiiresel makroekonomik biylimenin 2024'te yavaslamasinin beklendigini agikladi.
FORTE KBORU 10,0%
SMART KUYAs 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
BAYRK DERHL 10,0%
KTLEV AVPGY 10,0% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,35
ARMDA AVHOL 10,0% ekside. Dolar/TL 29,17 ve Euro/TL 32,12 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,8
ALFAS CEMAS 9,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,10 sinirinda. Brent tipi petrol 80 dolardan, altinin
ISBTR MRGYO 9,9% onsu 2.048,5 dolardan ve grami ise 1.921,7 liradan alici buluyor.
BINHO FORMT 9,8% )
DAGHL — 0.8% Bugiin yurt iginde yabanci ziyaretgi sayisi, yurt disinda ise ABD’de kisisel gelirler, ¢ekirdek
MPARK MEGMT 8.9% PCE ve Michigan tuketici gliven endeksi verileri takip edilecek.
AVIUR KRGYO — Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ZRGYO UFUK 7.6% N
PAPIL DYOBY 5.9% Kasim ayinda %3,28 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
YUNSA ELITE 2.8% gore; Aralik ayinda %3,26, 2024 yili Ocak ayinda %4,86, 2023 yili sonunda %65,39 ve 12 ay
VESBE DOFER 4,3% sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
AKSEN TETMT 439 29,62, 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
= 45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar a¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH

Haftalik Pi Takvimi & buylmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
artalik Piyasa Takvimi *@ haftalik repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda

ise %36,65 olmasi beklenmektedir.

10:00 ingiltere GSYH

11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi

16:30 ABD Kisisel Gelirler

16:30 ABD Gekirdek PCE

18:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi
18:00 ABD Yeni Konut Satiglari

BIST Veri Bankasi % /,’\//

o)

Sirket Karlan \% n ' I
)
%
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Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/0262/8165/Piyasa_Takvimi_18-22_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/0227/9885/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.12.2023.pdf
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—— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 37.404  087% 12,84% 12,07%
ABD-S&P 500 4747 103% 2363% 2421% o 00
ABD-NASDAQ 14.964  1,26% 42,97%  39,73% :
Almanya-DAX 16.687  -0,27%  19,85%  18,37%
ingiltere-FTSE100 7.695  -027%  3,26%  2,63% 5.400
Fransa-CAC40 7571 -0,16%  16,96%  25,57%
c Rusya-RTSI 1052  -2,16%  837%  875% : L
_,9 Brezilya-BOVESPA 132.182 1,05%  20,46%  23,04% 400 == =mo—
= A A A A 222020229020 NNAN NN AV AV aDd D ad >
= JPN-NIKKEI225 33.140 -1,59%  27,00%  24,74% NN NN '\\'\ NN \\'\ NN q,\q, Y. q,\q, Py q,\q, A q,\q, Vv
(1] Gin-SHANGHAI 2919  002% -551%  -503% B A e A S 2 G A e Uy S S
v G.Kore KOSPI 2605  019% 16,48%  11,64% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 71.141 0,39%  16,93%  15,30% 650 10
= BiST100 7.765 1,33%  40,95%  43,29% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 267 120%  -9,34%  -8,29% 550 8
(O] BIiST BANKA 9.249  -0,84% 8395%  78,39% 450
BIST BANKA ($) 318 -097% 18,32%  15,99% 6
BIST SINAI 11.883  1,10% 33,46%  3558% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 409 0,97% -14,16% -14,13% 250 4
= L o o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
Dot 291649  00% 5600 50 0
(1] : 2 2 A A QA A DO OO OO DN NN A A A DD D D
o leuom 32,0048  -03%  60,3%l PACH ISR SO SO SN O VSIS G A A
v lEuro/Dolar 1,0997 -0,1% 2,7%| . i .
P e e o mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
E— Dolar/Yen 142,45 0,2% 8,5%
-8 Altin ($/ons) 2.048 0,2% 12,3%  1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.12.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.920,7 03% 752%  1000% 886%
@ Giimiis ($/ons) 24,4 -0,1% 1,8% 800% 3%
Q.  Gimis (TL/gram) 229 00%  588% .o,
Brent Petrol ($/varil) 80,0 0,8% -6,9% 2009 ¥93%
0
VIX 13,7 0,0% -37,0%
Dolar Endeksi 101,8 -0,6% -1,6% 200% — e S g DO
Eésterge Tahvil 37,23% 1,0% 273,4%1 0% P
:Tr10y|ITahviI 24,38%  2,5% 148,0%: @ o o A B A B A B o S S
ABD 10y Tahvil Faizi 3,90% 9 9
Loy e taE | SR 06 _08% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 21.12.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565 i;iz"
Déviz Agigi Olan Sirket 201 -526.549 1650/;’ i
Butiin Sirketler 499 -187.983 140% .
115% o Mata o MMM L N A 3%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 22‘;’ "
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 400/‘;
SASA -41.818 |[KCHOL 23.204 I o I T A T A AT A T G . - T - - T
FROTO -32.504 | DOHOL 22.600 WS S S S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 . MSCI TR
IZMDC -9.434 |AKBNK 18356 1109 MSCI EM
KRDMD -8.746 | TTKOM 15718 10506 103,6%
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 100%
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 95% 97,9%
90%
Arastirma Model Portféy Tablosu 85%
a . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. E;gof’
0
AYGAZ 127,00 GG - '&m Rz Wa”b ’5,.{; &5 6.];5 &:i'b ’\,:3, Q,'f’ g‘f" Q,}'b o
BIMAS 309,25 GG - FRE S A O SR AT SR Y. 2R o
CIMSA 29,62 GG -
EREGL 43,12 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 245,00 GG - i e LDl ettty
PETKM 18,61 GG - 700
TCELL 55,95 GG -1
FROTO 770,50 GG - ggg
TRGYO 32,50 GG - 200 M Nt e T M e e e e e
100
UL £32:30 &6 : R R I R I I I I I A A
s PN S S SR S R S I 2N I 20 2 G A 2
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © 'SF o 'sr © .?v\ & .:cv.\ & .?v\ © '?v\ © 'S.N © .?5 o .&;.\ o .&;\
Cari CDS =275 Medyan =310 = === Min = 155 = === Maks =871
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %27,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %21,9 primli islem gormektedir.
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F/K’sina gore %3,1 primli islem gérmektedir.
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; Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %36,0 primli iglem
| gormektedir.
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.586 | 1.570
Tahvil Faizi (2Y) 2726 | 2771
TCMB AOFM 3.096 | 3.100
TUFE -229 | -2.241

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine gikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe



http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

