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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  m BiST100 55 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
50 Diin Ne Oldu...

Diin Borsa istanbul “is¢i Bayrami” nedeniyle kapali iken Cuma giiniine pozitif baglamasina
ragmen seans iginde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %3,58 kayipla 4.617,93
e puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,40 ve Sinai Endeks %3,26 deger kaybetti.
30 Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %13,57 ve10 yillik tahvil faizi %12,89 seviyesinden giinii tamamladi.
25  Dolar/TL, 19,42-19,48 ve Euro/TL, 21,32-21,50 araliginda hareket etti. Tirkiye'nin dolar bazl

c

(7] 20 5yl vadeli CDS orani 533,63 seviyesinden iglem gordi.

= 12 TUIK ile Ticaret Bakanhg: is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gecici dis

om : ; ) ) . ) ticaret verilerine gore; ihracat 2023 yili Mart ayinda, bir dnceki yiln ayni ayina goére %4,4

& ZLNis — 2aNis 25N 26Nis 27 Nis - 28 Nis artarak 23,6 milyar dolar, ithalat %3,4 artarak 31,9 milyar dolar oldu. Bdylece dis ticaret agigi

= BIiST Verileri bir 6nceki yilin ayni ayina gdre %0,9 artarak 8,3 milyar dolara yikseldi. Ocak-Mart ddneminde

E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 197.4 dis ticaret acig1 %30,7 artarak 34 milyar 692 milyon dolar olarak gerceklesti.

8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.831,4 TUIK verilerine gére turizm geliri birinci geyrekte bir énceki yilin ayni geyregdine gére %32,3
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 24 \a/:gsgagigfdranrllﬁéedg;Ird(i)ldu. Turizm gelirinin %20,8'i Glkemizi ziyaret eden yurt digi ikametli
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 46,6 '

a IBIST-100 FIK Cari T ,go! Kiltir ve Turizm Bakanligrnin yayimladigi verilere yabanci ziyaretcilerin sayisi Mart ayinda

- Yo7 29 0| yillik %12,32 artisla 2,34 milyona yukseldi. 2023 yili Ocak-Mart déneminde Ulkemizi ziyaret
peRener ram 270 eden yabanci sayis! ise gegen yilin ayni dénemine gére %26,71 artisla 6,2 milyon oldu.

8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB ABD B lar! diin k K e basiadikl inii diisiisle t ladl. K ta Dow J

Y D i 5 orsalari diin karisik seyirle bagladiklari gliinii duslsle tamamladi. Kapanista Dow Jones

& BIST-30(TL) 5.058,01 3,84% 14,92% Endeksi, %0,14 azalarak 34.052 puana, S&P500 Endeksi, %0,04 azalisla 4.168 puana ve

\ BIST-100 (TL) 4.617,93 -358%  -1618%  Nasdaq Endeksi %0,11 kayipla 12.213 puana geriledi.

- BIST-30 260,58 -3,87% -18,05%

BIST. 100(2 237’91 3’620/0 19’260/0 ABD'de ISM imalat endeksi, Nisan’da aylik 0,8 puan artarak 47,1 ile piyasa beklentilerinin

-8 -100 (9) ' TH0eN0 920N iistiinde gelmesine ragmen imalat sanayisinde daralmanin siirdiigiini gdsterdi.

BIST-Banka Endeksi 4.159,43 -4,40% -17,27%
'E. BIST-Mali Endeksi 440754 35006 -18.21% ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC), First Republic Bank'in iflas ettigini ve
(V] } ; . ' ' varliklarinin ABD'nin buylUk bankalarindan JP Morgan’a satilacagini agikladi. FDIC'den

o BIST-Sinai Endeksi 7.488,37 -326%  -1590%  yapilan agiklamada, bankanin 93,5 milyar dolarhk mevduatinin tamaminin (sigortasiz
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik mevduatlar dahil) ve varliklarinin gogunun JP Morgan’a satilacagini duyurdu.

EREGL 4.820 1.6% Almanya'da tiiketici fiyat endeksi (TUFE), Nisan'da aylik %0,4 artarken, yillik enflasyon, enerji

U S 52500 fiyatlarindaki duslstin etkisiyle beklentilere paralel %7,2'ye geriledi. Almanya, bu yilin ilk

CVKMD 2.707 -0,1% ceyreginde, ylksek enflasyon ve artan faiz oranlarinin tiiketici harcamalarini baskilamasi

KOPOL 2.096 -2,6% nedeniyle blylme gdstermedi. Beklenti %0,2 blylime olmasi yonindeydi.

SISE 1.804 '4v5ZA’ Euro Bélgesi, 2023 yili ilk geyrekte %0,1 blyiidii. Béylelikle Euro Bélgesi, enflasyonun hala

KoL Ly S bir tehdit olarak kalmasina ragmen 2023'lin basinda buylyerek resesyona girmedi.
YUKSELENLER DUSENLER

Bugiin Ne Bekliyoruz...
ULAS 10,0% (IVINSY 10,0%

GOODY XAl BRSAN 10,0% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
AVHOL IHAAS 10,0% %0,11 ekside. Dolar/TL 19,46, Euro/TL 21,40 seviyelerinden iglem goéruyor. Dolar endeksi
PAGYO 7 RYSAS 10,0% 102 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,10 sinirinda. Brent tipi petrol 79,2 dolardan,
GRTRK O CEMTS 9,8% altinin onsu 1.985,2 dolardan ve grami ise 1.242,2 liradan alici buluyor.
EUPWR BAYRK 9,0% . .

MEPET T KONTR 8.3% Bugtin yurt igcinde ISO imalat sektéri PMI yurt diginda ise Almanya, Ingiltere ve Euro Bélgesi
EGSER NETAS 8.2% imalat sektéri PMI ile ABD’de fabrika siparigleri verileri takip edilecek.

SEKFK FLAP 8,0% .

ER — T Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

LINK ITTFH 7,5% 4,80x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %36,8 iskontolu.
AVTUR NATEN 75% Tirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
BURCE VKING 7.4% son dénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol

ISSEN TKFEN 7.1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

TSGYO ALCTL el en dusik seviyelerini de gérdu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen dnumuzdeki dénem igin

BRISA B 702 belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asa@i yonli riskleri artirabilir.

DOGUB OZSuB 6,9% .

OSMEN TATGD 6.9% Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

DMSAS ANHYT gore; Nisan ayinda %2,65, Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay

ORCAY OTKAR sonrasinda %31,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
23,15, 12 ay sonrasinda ise 24,08 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda

Haftalik Pi Takvimi 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

aftalik Piyasa Takvimi ‘*—% buylmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB
L o L haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise

10:00 Trkiye ISO Imalat Sektérii PMI %13.75 olmas! beklenmektedir

10:55  Almanya HCOB imalat Sektorii PMI ' NS, ! '

11:00 EuroBolgesi HCOB Imalat Sektorii PMI Teknik Takip Listesi

11:30 ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektsrii PMI 2-9 Mayis 2023 donemi igin teknik takip listemizde KRDMD, ASELS, TCELL, THYAO ve

1200 Euro Bélgesi  Tilketici Fiyat Endeksi TUPRS yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 2-9 Mays 2023

17:00 ABD Fabrika Siparisleri

BiST Veri Bankasi Pay Kapamis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes

KRDMD 14,98 14,80 14,68 15,40 16,05 14,68

. ASELS 44,72 44,30 43,90 45,20 45,80 43,82
Sirket Karlan

TCELL 33,10 32,70 32,44 33,70 34,20 32,44

THYAO 127,80 126,80 125,70 128,80 130,10 125,30

Strateji Raporu ‘ TUPRS 66,30 65,80 65,20 67,70 68,90 65,00



https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/8267/2511/Piyasa_Takvimi_1-5_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9616/8266/4407/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/8232/2631/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.04.2023.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislar, TL 150
ABD-DJ IND. 34052  -01% 27% 33% 8400
ABD-S&P 500 4.168 0,0% 86%  0,9% 125
ABD-NASDAQ 12213 -01% 16,7% -1,0%  ©-400 100
Almanya-DAX 15922  08% 144% 129% 4 400 75
ingiltere-FTSE 100 7871  05% 56%  43% 50
- Fransa-CAC40 7492 01% 157% 24,2%  2-400 25
B Rusya-RTSI 1034  09% 65% -4,4% 400 o
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o Japonya-NIKKEI 225 29153  01% 11,7%  8,6% o S 8 0P S P S 0P e € o S ¢S o o 5 o &
- Cin-SHANGHAI 3.323 1,1% 7,6% 9,1% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
He | G.Kore KOSPI 2.521 0,8% 12,7% -6,5% 650 10
Il Hindistan-Sensex 61394  05%  09%  7,6% - Endeks Kapaniglari, $
=) BiST100 4618 -36% -162% 90,0% 8
O BiST100 ($) 238  -3,6% -19,3% 44,7% 450 b 6
BIST BANKA 4159  -44% -17,3% 97,6% 350
- BiST BANKA ($) 214 -4,4% -20,3% 50,4% 4
(0  BiSTSINAI 7488 -33% -159% 79,2% 250
= BIST SINAI ($) 386  -33% -19.0% 36,4% 150 2
8 " ;
C Doviz-Emtia-Faiz __Kapanis _Giinliik YBB OB 6‘\00&4& ,3,\,&0,9%.3 ~°-' SO D D f\?,\f\?’;\," » fi‘,\'ﬁ’;{‘;’ﬂ' & WP >
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3 !E“:ﬁ’?_"“ﬂ_____i(@g___ovl_%__zﬂ/".l 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 01.05.2019
Dolar/Yen 137,59 01%  4,8%
g Altin ($/ons) 1.984 01%  88%  800%
o Altin (TL/gram) 1.241,2 0,1%  13,2% 600% 5%
Giimiis ($/ons) 249 05% 3% ’M .
Giimiis (TL/gram) 156  -05%  81% ° ' MNga%
Brent Petrol ($/varil) 791  -03% -8,0%  200% - 339%
VIX 16,1 0,0% -25,8% o ST T T mnmnnnn
Dolar Endeksi 101,7 02%  -1,8% e e D D D A D D D DD DD P D
[Gésterge Tahvil 1357%  0,0%  36,1%I WS WSS WE S WS
Irr 1011 Tahvil 12,89%  00%  31,1%l XU100 XUSIN XBANK
— )
|ABD 10y Tahvil Faizi _ __356% _ 05%__ -83%l a0, Endeks Getirileri ($), Baz: 01.05.2019
240%
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL ~ 215%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 263 164050  1290% AN
: 165% 48%
Doviz Agigl Olan Sirket 195 -343.405 140%
Biitiin Sirketler 458 -179.355  115% _ jemgmze TN LN AN
90% W 103%
65%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 40% o e e s e e .
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THYAO -112.510 |ISCTR 13.514 D F S S B S B S S
FROTO -27.139 |ASELS 12.536 U100 CUSIN B ANK
SASA -18.968 |SAHOL 10.759
PGSUS -17.663 [ENKAI 9.713 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.655 | DOHOL 8.718  180% MSCI TR
AKENR -7.872 |TTKOM 7.871 160% MSCI EM
KRDMD -6.948 |SISE 7.575
140%
ULKER -6.654 |TUPRS 6.570 120% 132,4%
AKBNK -6.519 |GSDHO 4.148 .
100% 91,1%
KCHOL -5.972 |AGHOL 4.095
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
} : 9 2 u% 9 o ﬂ, o o
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. R SR S N i Wfs"ﬂ mf\'j} wgb{{} AR N S 4
AYGAZ 65,00 GG -
CB::l\l\ﬂgi 122:8 gg : 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
; - 900 o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
EREGL 33,14 GG - ggg
THYAO 127,80 203,07 58,9% 600
PETKM 13,00 GG B I
TCELL 33,10 GG - 388
FROTO 537,40 809,74 50,7% 0 0T
Ge) gl > o o < o A A G G (J (J S S ~ ~ L VIR VIR .S
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Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %36,8 iskontolu islem gormektedir.

| BIST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %35,9 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %13,1 iskontolu islem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %9,5 iskontolu igslem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %11,3 primli islem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Eqdeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gore %15,4 primli islem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
..... e 85
___________________ frmrm = ! 80
Tahvil Faizi (10Y) 36| -840 0 —--- : : 73
Tahvil Faizi (2Y) 60| 810 o s
TCMB AOFM 34| -530 \ 60
5 TUFE 1376 |-1.946 e . ‘ s
Kaynak: Finnet -
- 50
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam ig
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
= faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika ) i__‘ﬁ__‘fw— 12
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cgekti. 22 v > 5
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o o o o o o o o o o o
. %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R R SO N m»s“} RO AR N R L S
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00°e yilkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
© haﬂallk_ repo faizj _200 baz puan artisla %17 130%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 100%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 90%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik %
o yapmayarak %19'da sabit birakt. TCMB, politika 80%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 70%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin a9 9 2 2 92 2 Vv 9 > ) ¥ 5 53
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 qj’;}/ q,,@(‘]’ q,’.\(‘]’ q,‘?;‘]/ q?{y {@r} »QW f{’:‘b q,f\(‘l’ qﬂ:} (L'P(‘L ,LP‘{‘L ,L?J(‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 " s ;UB v G AF RAND I
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart
ve 27 Nisan toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boélimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glvenilir oldugunu distindudu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma BolimU daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacag raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BoOlimU’niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogdaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolumi‘niin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disunduginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinnm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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