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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Giine %0,53 artisla baglayan ve seans iginde alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %3,72
L 70 kazancla 9.367,77 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %6,78 ve Sinai Endeks
%2,93 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 115 baz puan
L 50 azaligla %41,35 ve 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan azalarak %29,99 seviyesinden islem

c g6rdu. Dolar/TL 34,33-34,57 ve Euro/TL 36,12-36,52 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
Q L 30 bazh 5yil vadeli CDS orani 255,7 oldu.
::E Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Kasim ayi toplantisinda da politika faizi olan bir
om e sl hafta vadeli repo ihale faiz oranini degistirmeyerek %50’de sekizinci kez sabit tuttu. Karar
N metninde, Ekim ayinda enflasyonun ana egiliminde dusus gozlendigini son geyrege iligkin
= BIST Verileri gésteﬁ;elerin de Iyurt |(3|:(|j talebin yava§b|a|ma|3c/ja devam eldkerekfI enflasyondaki ?05030
o . P estekleyici seviyelere geldigini ima ettigi belirtildi. TCMB, aylik enflasyonun ana egiliminde
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 238,5 belirgin ve kalici bir disus saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngérilen tahmin araligina
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 82124  yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun surddrilecegini belirtirken enflasyon
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0 Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath durusunu yineledi. Metinde, politika faizinin
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 103,4 seviyesi, enflasyon gergeklesmeleri ve beklentileri g6z 6nlnde bulundurularak 6ngérilen
f- [ = e e e e e == == == == = === dezenflasyon siirecinin gerektirdigdi sikili§i saglayacak sekilde belirlenecegi ifade edildi.
© BIST-100 F/K Cari 7,17|
- LYabanci Payi % 36,8 TCMB verilerine g('jrg brit rezervler __15 Kasim haftasinda 6nceki haftaya goére 156,7 milyar
8. En(ﬁ(sl_er______K_ap;@_ _Gallii_k—_EB dolara geriledi. Bir 6nceki hafta brut rezervler 157,3 milyar dolar olarak kaydedildi. Net
rezervler ise 60,7 milyar dolardan 59,3 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise
& BIST-30 (TL) 10.338,38 413%  2890% 451 milyar dolardan 44,3 milyar dolara diist.
- 0, 0,
N BIST-100 (TL) 9.367.77 3,72% 25.40% TUIK ve TCMB igbirligi ile agiklanan veriye goére tiiketici gliven endeksi, Kasim ayinda aylik
] BIST-30 ($) 300,21 437%  1003% o] azalarak 79,8 oldu,
-8 BIST100 () 21202 395% 1% Citigroup ekonomistleri TCMB'nin faiz karari sonrasi yaptigi degerlendirmede, “PPK’nin i¢
: i ,
-E' Sl CEs 6,78%  5461%  4516hin dezenflasyon siirecini daha gok destekledigi, hizmet enflasyonunun daha net iyilesme
o BIST-Mali Endeksi 11.024,94 488%  3977%  saretleri gbsterdigi yonindeki degerlendirmesi, maliye ve para politikasi arasindaki
o BIST-Sinai Endeksi 12.404,92 2,93% 7,57% koordinasyonun arttigina iliskin sdylemle birlestiginde Aralik ayinda faiz indiriminin masada
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik kalmaya devam ettigine isaret ediyor” agiklamasinda bulundu.
YKBNK 11.149 6,9% TCMB, artan Turk lirasi mevduat payini g6z onlinde bulundurarak bazi sadelesme
ISCTR 8.473 5,9% adimlarinin atiimasina karar verdi. TL mevduat hesaplarina uygulanan zorunlu karsilk
AKBNK 7.696 9,0% oranlar ile yabanci para (YP) mevduat igin TL cinsinden tesis edilmesi gereken zorunlu
THYAO 6.596 3.2% karsilik orani degistirildi. Buna goére, kisa vadeli TL mevduatta %15 olan oran %17'ye
EKGYO 5.020 27% cikarilirken, YP mevduat igin TL tesis orani da %5'ten %4'e indiri_Idi. Zorunlu karsiliklar, 6
T 4.699 2’7% Aralik 2024'te tesis edilecek. Tuzel kisi TL mevduat pay! hedefi kaldinldi. Kur korumali
: ' mevduatin (KKM) TL'ye gegisine ve yenilenmesine iliskin toplam hedef de %75'ten %70'e
YUKSELENLER DUSENLER indirildi.
IPEKE BRI 10107 ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,06 artigla
VATEN AL 6859 43.870,35puana, S&P500 Endeksi %0,53 artarak 5.948,70 puana ve Nasdaq Endeksi %0,03
sderd:l LGRS G1% kazancla 18.972,42 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da yiikselisle tamamladi.
BALAT IHGZT 6,0%
KRDMB MANAS 5,3% ABD'de igsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 16 Kasim ile biten haftada énceki
KLSER PASEU 5.0% haftaya kiyasla 6 bin azalarak 213 bin ile Nisan ayindan bu yana en diislk seviyeye geriledi.
KOPOL SURGY 4.9% Onceki haftanin verisi ise 217 binden 219 bine revize edildi. Ulkede ikinci el konut satislari
DURDO TN SELEC | 45% Ekim ayinda aylik %3,4 artisla 3,96 milyona yikseldi. ABD'de Philadelphia Fed imalat
MEGAP IHYAY | 4.1% Endeksi, Kasim’'da 10,3'ten -5,5 degerine diisti.
KOZAA DERHL 4,1%
IHLAS ORCAY | 4,0% New York Fed Bankasi Bagkani John Williams, enflasyonun dustigini ve faiz oranlarinin
EMNIS IHLGM | 4,0% daha da gerileyecegini dile belirterek "Enflasyon bekledigimizden yiksek kalirsa, normallesme
KSTUR MERKO | 3,9% hizini yavaslatabiliriz. Ya da enflasyon daha hizli diserse buna uyum saglamak igin bolca
TERA GESAN | 3,7% alanimiz var." dedi.
LYDHO ETILR | 3.3%
AHSGY SAMAT | 3,19% Japonya’da tlketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,4 artarken Eylil ayinda %2,5 olan
AKBNK MARTI | 3,0% yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,3’e geriledi.
2,6% o :
BP;(;;E e | G;(B)Zg R Bugiin Ne Bekliyoruz...
WIREAS ODINE ISR Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.

Dolar/TL 34,55 ve Euro/TL 36,18 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 107,18
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0465 sinirinda. Brent tipi petrol 74,27 dolardan,
altinin onsu 2.687,28 dolardan ve grami ise 2.987,22 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Almanya GSYH

Bugiin yurt iginde yabanci ziyaretgi sayisi yurt diginda ise Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve

11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi ; A ! .

1130 Almanya  HCOB imalat Sekirii PMI ABD’de PMI verileri takip edilecek.

12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat Sektérii PMI :

12:30 ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektdrii PMI Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

17:45 _ABD S&P Global Imalat Sekidri PMI Ekim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine

i " ¢ P gbre; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yil
BIST Veri Bankasi % P ahd sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda

R 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
Sirket Karlari \% ™ ' l 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2024 ve 2025'te siraslyla %3,1 ve %3,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
)
%

repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/3166/1689/Piyasa_Takvimi_18-22_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1717/3191/5743/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.11.2024.pdf
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oo o 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 555
ABD-DJ IND. 43.870 1,06%  16,40%  24,37%
ABD-S&P 500 5.949 0,53%  24,72%  30,55% 15.400
ABD-NASDAQ 18.972 0,03%  26,39%  32,99%
Almanya-DAX 19.146 0,74%  14,29%  19,98% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.149 0,79% 5,38% 9,10%
Fransa-CAC40 7.213 021%  -4,37%  19,63% 5.400
Rusya-RTSI 804 -1,54%  -25,82%  -29,65% L
Brezilya-BOVESPA 128.197 0,34%  -4,46% 1,72% P Ll
JI?’N-NIKKEIZZ? 38.026 0,85%  13,38%  13,89% R DD 1D kDD 1D 1D 4D S S D
Gin-SHANGHAI 3.307 -1,87%  11,18% 7,79% L, 0&0‘\0&\*‘(3&@?}"\0&\920&&0&\92 Sy

G.Kore KOSPI 2.501 083%  580%  040%
Hindistan-Sensex 77.664 066%  7.51%  18,29% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen
BiST100 9.368 3,72%  2540%  17,89% 650

BIST100 ($) 272 3,96%  7,05%  -2,09% Endeks Kapanislari, $

BIST BANKA 13.477 678%  54,61%  72,50% 550 8
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BiST BANKA %) 391 7,02% 31,98% 42,16% 450
BIST SINAI 12.405 2,93% 7,57% -3,11% 6
BIST SINAI ($) 360 3,16% -8,17%  -19,58% 350
4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B 150 2
8. [Dolar/TL 34,6020 04% 1700}
o leuromL 36,2406  00%  11,2%l 50 0
€ lBwomolr ____ toas oww  Saul s
0, 0,
ER  Dolar/Yen 15478  02%  9,7% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.689 0,6%  30,3%
-8 Altin (TL/gram) 2.991,3 1,0% 52,5%  1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.11.2020 =%100
-E Gumiis ($/ons) 31,0 0,6%  30,2% 1000% 901%
Giimiis (TL/gram 34,5 0,9% 52,3%
& imds (TLigram) . > 750% LA\ T08%
Brent Petrol ($/varil) 74,3 0,1% -3,6% - v,
VIX 16,9 0,0%  355% 500% / 621%
Dolar Endeksi 1070 _ 03%_ _58% Lo retlT V)
[Gésterge Tahvil 41,35%  -2,7% 2.20] e gD .
e 10 - 0 G ol 0%
yil Tahvil 29,99% -0,5% 12,1% S N N N N S o o . . . . o o o .
L S LR A, R A VR A Ak A
|ABD 10y Tahvil Faizi _ _ _4.41% _ -05% _ 135%l & S & & S Y & & 5 e K R
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 318 360.944 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 21.11.2020 =%100
Doviz Agigi Olan Sirket 253 -919.916 225% 201%
Buti irketl 71 - .97
utiin Sirketler 5 558.973 e M/’\,’- 4 .‘%8%
W 2
0,
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar s T w = S, VR J&'_\} ______________________ Lt
THYAO -284.441 |SAHOL 28.637 75%
SASA -93.050 |ASELS 24.997 2506
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790 B N N N S N TS, S, S S S S S
PETKM -44.206 | AEFES 19.844 F S EE LTSS S E S W
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.525 JAGHOL 18.197 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
VESTL -19.585 | AKBNK 17692 14e0, MSCI TR
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656 MSCI EM
0,
RGYAS -17.591 |[DOHOL 10.613 135%
IZMDC -17.131 [TRGYO 8.759 125% 1107
115% R
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105%
. A 0,
Hisse Kapanis  Hedef Fiyat Pot. Get. 95% 106,1%
AYGAZ 173,90 GG - 85%
BIMAS 49625 ee ) SRS SR R I AR SR AR R A A 4
CIMSA 39,54 GG - PN DK A A R A A A
EREGL 49,80 GG -
THYAO 279,75 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 17,62 GG - 28 m=emesescscoccccmcccocococccc o oo oo gponon oo
TCELL 96,00 GG - 288
FROTO 1017,00 GG = 500
TRGYO 58,20 GG -1 I
TUPRS 144,90 GG - %88 LTS o e AN e cccccccccccccccccccccae-
©: Gozden Gegirlyor Q'? v.'y Q'y v{? Q'S) v"? Q'io v{\\ Q.L\ v's’ Q.? v'?’ Q’g’ ¥ é'\? v?'; Q"{: véy Q‘f\y v?? é? v‘y Q"\?
Cari CDS = 256 Medyan =300 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,1 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,2 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %13,5 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K
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Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,3 iskontolu iglem gérmektedir.
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,8 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant
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| Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %9,9 primli iglem
| gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, $

12
11
10 o o e e e e = MM o o o e e e e e e e e e e = = =
P mm o oEm s Em o oEm s oEm o Em s oEm o Em s oEm s oEm e 9 e e e e MM N Qe o e o e e e e e e e e e oy =
I Sinai Endeksi 7,3x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1 8
. FDIFAVOK carpanina gére %13,1 primli iglem t 7
| gormektedir. | R b ety L ettt Al it ittt
N S e = " | S
4
3
TR R A R 2 2 0 2T e 20 2 20 2 S S S M M MG S VO 0 O G ROV I Vi Vv
SR o ol i SR o oo S o S SR R P
S R I S 0 I I OO i i i G S L i O A 2 i s
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 7,3 — — — AlYUstBant — — — - Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S.

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Degisim (Baz Puan
21.11.2024 Kapanis (%)| Haftalik

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

750 | 1.400 . 60
-1.619 | -1.277 ! 55

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini

degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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