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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.975,99 -0,83% 36,84%
BIST-100 (TL) 9.829,19 -0,62% 31,58%
BIST-30 ($) 321,98 -0,86% 18,01%
BIST-100 ($) 288,34 -0,65% 13,47%
BIST-Banka Endeksi 14.624,71 -0,70% 67,77%
BIST-Mali Endeksi 11.404,77 -0,41% 44,59%
BIST-Sinai Endeksi 12.972,52 -0,13% 12,49%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.503 0,0%
ISCTR 7.033 0,6%
EREGL 5.310 -0,4%
YKBNK 5.065 0,1%
AKBNK 4,771 -1,3%
TUPRS 3.969 0,6%

YUKSELENLER DUSENLER

INTEK 10,0% IHAAS 10,0%
TUCLK LN RALYH 10,0%

DNISI 10,0% TERA 10,0%
GEDIK Ol GRTRK 10,0%
INVEO 10,0% VKING 9,7%
PSDTC 10,0% (IM==Cle!N 9,7%
MERKO 10,0% (EEYINZY 8,0%
BANVT 10,0% BIOEN 7,7%
BNTAS 10,0% (MESIVINY 7,5%
PASEU BSOKE 6,8%

LINK GOKNR 6,4%

oTTO SODSN 6,0%
DGGYO KTLEV 5,9%

KGYO AVTUR 5,9%
ASGYO ICUGS 5,6%

FZLGY KSTUR 5,5%

DENGE SNPAM 5,4%

VAKFN TETMT 5,4%

KRONT ATATP 5,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,63 artigla baslayan ve 10.049,52 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi,
bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle disuse gegerek gunu %0,62 kayipla 9.829,19 puandan
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,70 ve Sinai Endeks %0,13 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 11 baz puan artisla %41,53 ve 10 yillik tahvil faizi 30 baz
puan artarak %28,63 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 34,01-34,18 ve Euro/TL 37,86-38,32
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 268,3 oldu.

TCMB’nin yayinladigi Eylul ayina iligkin PPK toplanti 6zetinde, enflasyon beklentileri ve
fiyatlama davraniglarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi
belirtildi. Ozette, dncii gdstergelerin Eyliil ayinda tiiketici enflasyonunun énceki aya kiyasla
yavaslayacagina, temel mal enflasyonunun sinirl bir artigla disiik seyretmeye devam ettigini
ve hizmet enflasyonundaki iyilesmenin son geyrekte gergeklesmesinin beklendigi ifade edildi.

TCMB verilerine gore, 20 Eylul haftasinda brit rezervler 156,4 milyar dolarla rekor kirdi. Bir
onceki hafta brit rezervler 153,6 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Net rezervler 48,8 milyar
dolardan 51,8 milyar dolara yiikseldi. Swap hari¢ net rezervler 29,4 milyar dolara yikseldi. Bir
onceki hafta swap hari¢ net rezervler 26,5 milyar dolar olarak gergeklesmisti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ekonomide zor dénemlerin geride birakildigini
belirterek, "Bizim su an odaklandigimiz konu, milletimizi zorlayan enflasyon meselesidir.
Enflasyonu dizginlemeye bagladik ve kalici dezenflasyon sirecini baslattik. Enflasyonda anlik
degil, ayaklari yere saglam basan bir gerileme goriiyoruz ve bu hizlanarak devam edecek.
Vatandasimiz enflasyondaki bu gerilemeyi hissetmeye basladi ve 6nimiizdeki dénemde daha
hizl bir sekilde bunu gérecekler" dedi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ABD dolari cinsinden 10 yil vadeli 3,5 milyar dolar
tutarinda tahvil ihracini tamamladiklarini belirterek ihragla 1,6 milyar dolar nakit finansman
saglarken uzun bir aradan sonra ilk defa yukumlulik yonetimi islemi de yaptiklarini dile getirdi
ve tim bu islemlerin uluslararasi yatirimcilarin programa giivenini gésterdigini soyledi.

Bank of America (BofA), Tirkiye’de enflasyonun yavas bir hizda dismeye devam edecegini
belirtirken, Eylul ayinda enflasyonun %48, 2024 yilinin sonunda %42 ve 2025 yilinda %25
olacagi tahmininde bulundu. BofA, TCMB’nin faiz oranlarini digiirmek icin acele etmesine
gerek olmadigini, ilk faiz indiriminin Aralik ayinda 250 baz puan olarak gergeklesmesini
ongorduklerini ama eger veriler beklendiginden daha fazla iyilesme gosterirse Kasim ayinda
150-200 baz puan araligindan ¢ok daha kuglik oranda indirimin mimkin olacagini ifade etti.

HSBC gelismekte olan piyasalara yonelik analizinde, Turkiye'nin gugli firsatlar sunan
lkelerden biri oldugunu, makro dengelenmenin buyik bir kisminin daha siki maliye politikasi
yerine daha siki para politikasi yoluyla saglandigini ve bunun da reel déviz kurunun énemli
Olclide deger kazanmasina neden oldudunu ifade etti. Ayni zamanda bunun tersine dénme
olasiligini yakinda gérmediklerini ancak daha yuksek bir reel ddviz kurunun hisse senedi
piyasasinda yeni riskleri ortaya cikarabilecegini sdyledi. HSBC, hisse senetleri igin son
doénemdeki duslisin bir alim firsati oldugunu belirtirken Tdrkiye igin tavsiyesini agirhk Ustu
olarak korudu.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,62 artisla
42.175,11 puana, S&P500 Endeksi %0,40 artarak 5.745,40 puana ve Nasdaq Endeksi %0,60
artarak 18.190,29 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da glinu yukselisle tamamladi.

ABD ekonomisi, yilin ikinci ¢eyreginde beklentilere paralel %3 blyume gerceklestirdi.
Cekirdek PCE ise %2,8 artti. ABD'de dayanikli mal siparigleri, Agustos’ta bir dnceki aya gore
degismeyerek 289,7 milyar dolar oldu. ABD'de issizlik maasl basvurusunda bulunanlarin
sayisl, 21 Eylul ile biten haftada dnceki haftaya kiyasla 4 bin azalisla 218 bine geriledi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, enflasyonun 6nemli 6lglide diistigiini belirterek "Bence is
glcu piyasasi, enflasyon ve buytimeye iliskin gérdigumiz tim veriler yumusak inis yolunda
oldugumuzu gosteriyor" dedi. Yellen, bir slredir fiyat artiglarinin en biiyilik bileseni olan konut
maliyetlerinin enflasyondaki son adim oldugunu belirterek konut fiyatlarinin da dusecegini ve
bunun Fed'in enflasyonda %2 hedefine ulasmasini saglayacagi disuncesinde oldugunu
soyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07
artida. Dolar/TL 34,17 ve Euro/TL 38,19 seviyelerinden islem géruyor. Dolar endeksi 100,82
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1165 sinirinda. Brent tipi petrol 71,22 dolardan,
altinin onsu 2.668,75 dolardan ve grami ise 2.932,57 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde dis ticaret dengesi ve ekonomik giiven endeksi yurt diginda ise Alimanya’'da
issizlik orani ile ABD’de kisisel gelirler ve Michigan tiketici given endeksi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agustos ayinda %2,47 artan TUFE'nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylil ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yil sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
%27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biyumesinin 2024 ve 2025’te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacadi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2683/3672/Piyasa_Takvimi_23-27_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9117/2741/6478/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/2647/0827/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.09.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 42.175 0,62%  11,90%  2571%
ABD-S&P 500 5.745 0,40%  20,45%  34,41%
ABD-NASDAQ 18.190 0,60%  21,18%  3893%
Almanya-DAX 19.238 1,69%  14,84%  26,42%
ingiltere-FTSE100 8.285 0,20% 7,13% 9,11%
Fransa-CAC40 7.742 2,33% 2,64%  28,40%
c Rusya-RTSI 965 -0,04%  -10,97%  -3,25%
QO Brezilya-BOVESPA 133.010 108%  -088%  16,34%
= JPN-NIKKEI225 36.380 049%  847%  11,33%
=] Gin-SHANGHAI 3.076 2,51% 341%  -1,26%
m G.Kore KOSPI 2.658 -0,49% 0,12% 6,52%
4 Hindistan-Sensex 85.802 -0,04% 18,77% 29,96%
3 BIST100 9.829 -0,62%  3158%  18,36%
[ BIST100 ($) 288 -0,65%  13,47%  -4,48%
He ] BIST BANKA 14.625 -0,70%  67,77%  76,09%
(O] BIST BANKA ($) 429 0,72%  44,68%  40,11%
BIST SINAI 12.973 0,13%  1249%  537%
BIST SINAI ($) 381 -0,15%  -2,99%  -24,01%
| =
% Doviz-Emtia-| Falz Kapan|§ Gunluk YBB
8. IDolariTL ™ T 34,4706 01%  15.6%I
o leuromL 381892  -02% 17,2%l
m !Euro/DoIar 1,1164 -0,1% 1 1%|
4 Dolar/Yen 146,18 1,0% 3 6%
=§ Altin ($/ons) 2.665 -0,3%  29,2%
Altin (TL/gram) 2.927,6 -0,2% 49,2%
E‘ Giimiis ($/ons) 317 -1,0%  33.2%
(7] Giimiig (TL/gram) 34,8 -1,0%  53,9%
Q. grent Petrol ($hvaril) 709 -03%  -81%
VIX 15,4 0,0% 23,5%
Dolar Endeksi 100,6 -0,3% -0 7%
Eésterge Tahvil 41,53% 0,3% 4 7%1
brr 10911 Tahvil 2863%  11%  7,0%l
IABD 10y Tahvil Faizi 3,80%  01%  -2,3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 329 296.534
Doviz Agigi Olan Sirket 243 -819.811
Butiin Sirketler 512 -523.277

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |SAHOL 23.793
SASA -81.052 |ASELS 23.695
FROTO -66.924 | AEFES 18.463
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096
MOGAN -32.938 |ENKAI 14.243
ARCLK -27.036 |AKBNK 14.197
PGSUS -20.018 [VAKBN 10.972
ZOREN -18.745 |DOHOL 8.768
RGYAS -16.773 |[HALKB 8.593
1ZMDC -15.767 | TOASO 8.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 150,30 GG -
BIMAS 538,50 GG -
CIMSA 35,68 GG -
EREGL 51,20 GG -
THYAO 291,25 GG -
PETKM 22,62 GG -
TCELL 95,75 GG -
FROTO 928,00 GG -
TRGYO 51,55 GG -
TUPRS 170,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik

8 iskontolu iglem

sina gore %5.

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %5,8 iskontolu islem gormektedir.
Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik

ortalama F/K’sina gore %10,1 primli islem

gormektedir.
ortalama F/K
gormektedir.
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Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpanina gére %33,0 primli iglem

gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
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________________ 750 | 2.000 e 75
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g 2019'da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam 20
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 20
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . N N N N N N N N 15
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Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

