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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 258,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.975,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 143,9
[BISTI00FK Cari 768
abanciPayie _ _ __ _ _ _ ___ 361,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.928,79 0,23% 23,79%
BIST-100 (TL) 9.347,17 0,38% 25,13%
BIST-30 ($) 321,22 0,00% 17,73%
BIST-100 ($) 302,40 0,15% 19,00%
BIST-Banka Endeksi 10.395,07 -1,38% 19,25%
BIST-Mali Endeksi 9.937,70 0,07% 25,99%
BIST-Sinai Endeksi 14.529,59 0,95% 26,00%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 12.866 2,1%
ISCTR 7.931 0,9%
EREGL 7.413 -0,9%
KONTR 6.154 3,0%
REEDR 6.127 6,9%
AKBNK 5.769 -2,7%
YUKSELENLER DUSENLER
PINSU 10,0% AYCES 10,0%
ACSEL (U7 AVHOL 4.8%
SILVR 10,0% (WENQINY 4,7%
LMKDC 10,0% (WY 4,6%
FONET CMBTN |  4,0%
MNDTR G| BAYRK | 4,0%

DGATE YAYLA | 3.7%
ULUSE GENIL | 3,6%
PATEK GARAN |  3,6%
PRKAB TAVHL | 3,5%
DOFER MAALT | 3,4%
MAGEN SEGYO | 34%

UFUK ANHYT | 33%
BORSK SAMAT | 3,2%
TETMT KUYAS | 3,1%
BRKVY MRSHL | 2,9%

BERA DAPGM | 2,9%
KRSTL BFREN | 2,7%
GARFA AKBNK | 2,7%
KAPLM TSKB | 2,7%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Almanya GSYH

10:00  Trkiye Anindirilmis Kapasite Kullanim Orani
10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

10:00  Turkiye Hizmet Sektorii Gliven Endeksi
11:00  Tarkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi

12:00 ifo Is Ortami Endeksi
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Strateji Raporu

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine alicili baslayan ve 9.406,27 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, TCMB'nin faiz
karari sonrasi bankacilik endeksine gelen satiglarla kazanglarinin bir kismini geri verse de
gunl %0,38 artigla 9.347,17 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,38 azalirken Sinai
Endeks %0,95 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 2 baz puan
artarak %43,42 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan azalarak %25,38
seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 30,88-31,09 ve Euro/TL 33,50-33,91 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 286,3 oldu.

TCMB, Fatih Karahan bagkanliginda gerceklestirdigi ilk PPK toplantisinda politika faizi olan
bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklentilere paralel degistirmeyerek %45 seviyesinde
sabit birakti. Karar metninde, politika faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana
egiliminde belirgin ve kalici bir disis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngoérilen tahmin
araligina yakinsayana kadar surdirilecedi vurgusu yapilirken, enflasyon gérinimunde
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda ise para politikasi durusunun
sikilastirnlacagi ifade edildi.

TCMB verilerine gore brit rezervler 16 Subat haftasinda 134,2 milyar dolar oldu. Bir énceki
hafta rezervler 134,9 milyar dolar diizeyindeydi. Net rezervler 28,5 milyar dolara gerilerken,
swap harig net rezervler eksi 41,9 milyar dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medyadan yaptigi paylasimda “Sirketlerimiz
uluslararasi piyasalarda sermaye benzeri kaynaklara artik daha rahat erisebiliyor. Programda
ongordugumuz hedeflere yaklastikca tlkemize uzun vadeli ve uygun maliyetli kaynak akigi
daha da artacaktir. Sayin Cumhurbaskanimizin gigli destegiyle uyguladigimiz politikalar,
secim sonrasinda da hedeflerimiz dogrultusunda devam edecek.” ifadelerini kullandi.

ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,18 artarak
39.069,11 puana, S&P500 Endeksi %2,11 artigla 5.087,03 puana ve Nasdaq Endeksi %2,96
kazangla 16.041,62 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da guni pozitif tamamladi.

ABD’de 2. el konut satislari, Ocak ayinda %3,1 artarak yilliklandinimis bazda 4 milyona ulasti.
ABD'de issizlik maagi bagvurulari, 17 Subat'ta sona eren haftada 12 bin azalarak 201 bine
geriledi. ABD'de imalat sektdri PMI Subat'ta aylik 0,8 puan artarak 51,5 ile 17 ayin en yuksek
seviyesine ¢iktl. Hizmet sektéri PMI ise Subatta gegen aya gore 1,2 puan azalisla 51,3
degerine geriledi. Bilesik PMI ise Subat ayinda aylik bazda 0,6 puan azalarak 51,4'e geriledi.

Din PMI veri akigl agisindan yodun bir giin oldu. Almanya’'da imalat sektori satin alma
yoneticileri endeksi (PMI), Subat ayinda 45,5°den 42,3'e gerilerken, hizmet sektéri PMI
47,7°den 48,2'ye yiikseldi. Ocak ayinda 47,0 olan bilesik PMI 46,1 degerini aldi. ingiltere’de
imalat sanayi PMI, Subat ayinda 47,3'den 47,1'e diserken, hizmet sektori PMI, 54,3
seviyesini korudu. Bilesik PMI ise 53,3 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi'nde imalat PMI,
beklentilerin altinda 46,1 olurken, hizmet sektéri PMI, 48,4’den 50,0 seviyesine ¢ikti. Bilesik
PMI ise 48,9 gergeklesti. PMI verilerinin 50 ve U(izerinde degerler almasi sektorde
genislemeye, 50'nin altinda kalmasi ise daralmaya isaret ediyor.

Euro Bolgesi'nde tlketici fiyat endeksi, Ocak'ta aylik bazda %0,4 dustd. Yillik enflasyon %2,8
oldu.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller enflasyonun soguduguna dair daha fazla kanit
gOrmesi gerektigini sdyledi. Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson ve Guvernér Lisa Cook,
Ocak ayindaki dislise ragmen enflasyonun halad yavasladigi konusunda iyimser olduklarini
soylediler ancak borglanma maliyetlerini disiirmeden 6nce enflasyonun %2 hedefine geri
doéndugine dair daha fazla kanit istediklerini agikca belirttiler.

Bugilin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
artida. Dolar/TL 31,07 ve Euro/TL 33,67 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 103,9
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0825 sinirinda. Brent tipi petrol 83,2 dolardan,
altinin onsu 2.020,5 dolardan ve grami ise 2.018,9 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde, kapasite kullanim orani, yurt disinda Almanya biiyiime ve Ifo is ortami
endeksi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,80, Mart ayinda %3,17, 2024 yi sonunda %42,96 ve 12 ay
sonrasinda %37,78 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
40,02 ve 12 ay sonrasinda ise 41,15 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
34,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%36,62 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/0808/4313/Piyasa_Takvimi_19-23_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7717/0849/8939/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/0832/9992/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.02.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 39.069 1,18%  3,66%  18,23%
ABD-S&P 500 4.982 2,11%  4,44%  24,82%
ABD-NASDAQ 16.042 2,96%  6,86% 39,41%
Almanya-DAX 17.370 1,47%  3,69%  12,80%
ingiltere-FTSE100 7.684 0,29%  -0,63%  -3,10%
Fransa-CAC40 7.812 0,22%  3,56%  29,56%
= Rusya-RTSI 1071  -2,04% -1,13%  16,25%
B Brezilya-BOVESPA 130.032 0,09%  -3,10%  21,35%
E JPN-NIKKEI225 38.262  -0,26%  14,08%  38,97%
m Gin-SHANGHAI 2.973 0,76%  -0,05%  -9,63%
v G.Kore KOSPI 2.663 0,38%  0,31%  8,49%
Hes | Hindistan-Sensex 72.209 -0,57% -0,04%  18,98%
E BiST100 9.312 0,38% 24,66%  80,86%
=3 BiST100 ($) 302 0,15%  19,00%  12,38%
(O] BiST BANKA 10540  -1,38% 20,91% 15553%
BiST BANKA ($) 336 -1,60% 13,41%  54,16%
BiST SINAi 14.393 0,95% 24,81%  63,66%
| . BIST SINAI ($) 470 0,72%  19,83% 2,92%
©
=
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© [Dolar/TL 31,0274 0,1% 4,9%1
o leuom 336908  04%  3,4%l
o [lewopolar 10837 _ o 19l
E—] Dolar/Yen 150,24 0,0% 6,5%
-8 Altin ($/ons) 2.030 0,3% -1,6%
E‘ Altin (TL/gram) 2.025,1 0,4% 3,2%
Q Giimiig ($/ons) 23,0 0,3% -3,5%
Q.  Gimis (TL/gram) 229  03%  13%
Brent Petrol ($/varil) 83,3 0,3% 8,1%
VIX 15,3 0,0% 23,2%
Dolar Endeksi 104,0 0,0% 2,6%
[Gésterge Tahvil  43,40%  04%  9.4%l
Irr 10y1l Tahvil 2545%  2,0%  -4,9%l
IABD 10y Tahvil Faizi 431%  -0,4% _ 10,8%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 294 324.394
Doviz Agigi Olan Sirket 208 -534.721
Butiin Sirketler 502 -210.327

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -246.203 |SAHOL 27.324
SASA -41.818 |GARAN 25.130
FROTO -32.504 |KCHOL 23.204
PGSUS -22.036 |DOHOL 22.600
ZOREN -20.971 |AKBNK 22.438
AKENR -10.452 |[ENKAI 19.256
IZMDC -9.434 |ASELS 18.888
KRDMD -8.746 | TTKOM 15.718
TAVHL -7.364 |SISE 8.177
PETKM -7.212 |YKBNK 7.518
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 157,00 GG -
BIMAS 394,75 GG -
CIMSA 38,08 GG -
EREGL 48,18 GG -
THYAO 285,00 GG -
PETKM 25,40 GG -
TCELL 66,40 GG -
FROTO 1024,00 GG -
TRGYO 37,00 GG -
TUPRS 164,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,2 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,2 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %40,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,4 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %51,7 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

22022024 _ __| Kapams () Haftai _Yilk 70

________________ _250] 3650 mmm

284| 3778 pmm e R ] 0

Tahvil Faizi (10Y) 22| 1.604 - ! 55

Tahvil Faizi (2Y) 374 | 3.273 50
TCMB AOFM 373 | 3.740

TUFE 8| 717 45
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.

3
=
b=
m 1.200 baz indiri i iti o
. puan indirime giderek politika faizini 25
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika v 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini &'f’ &’f" Q,‘“’ e,’{? é,’f" 6\@ @'.9 @’1’3’ @“’ \\'f’ 0"’ Q\'ﬁ’ &"
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal LA L L L L L L P i 4 U
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplarrn)tusmda fse 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 0 0 % % 0 33 33 5 % G > v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (i,_,‘}r‘b rib’,bq' (fﬁ(} ‘17’({;1/ q:b.%{‘b (f;.\('l' q:;b(‘l' (fﬁr‘l' %Q{‘L %5{\(} rbg\’l:'b q?’.\{‘]/ {ib‘.&
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 T RUS. RUB G'KF RA’:}/D v BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT '
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Aragtirma Boliimiu
http://iwww.bmd.com.tr/
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boéllimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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