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OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 55 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
[ 50 Diin Ne Oldu...

Giine saticili baslayan ve seans iginde saticili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi, %2,20
kayipla 4.783,50 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,74 ve Sinai Endeks
135 %255 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 24 baz puan artarak
1 30 914,36 ve 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan artarak %12,29 seviyesinden giini tamamlad.
- 25  Dolar/TL, 19,40-19,50 araliginda hareket ederken, 21,31 seviyesinden gline baslayan

5 - 20 Euro/TL, seans iginde 21,55 sinirini asti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 548,3
% | 15 seviyesinden islem gérdi.
om . ) . ) . . 10 ABD Borsalari yukseligle bagladiklar ginu karigik seyirle tamamladi. Kapanigta Dow Jones
N 1ONis  20Nis 2L lNis 24 Nis 25 Nis - 26 Nis Endeksi, %0,68 kayipla 33.302 puana ve S&P500 Endeksi, %0,38 azalarak 4.056 puana
=3 BIST Verileri gerilerken, Nasdaq Endeksi %0,47 kazangla 11.854 puana yiikseldi. Avrup Borsalari ise guni
=8l BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2049  dustisle tamamiad.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.973,5 AﬁDldeddflyanll(lj(ll ma|1I sipaLisIeri, Mart ?ylnda bzklentilgrino/ijge;inde aylhk 0/;313,2 artarak I276d,4
; s milyar dolar oldu. Ulasim hari¢ siparigler ayni dénemde %0,3, savunma hari¢ siparisler de
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 2,5 %3,5 artti. Oncii dis ticaret aci§i olarak adlandirilan mal ticareti agigi da Mart'ta aylik %8,1
o IE'S_"-'EOEE"_"'Zﬁm'_("ﬂ'E’EL —— _417_' azalarak 84,6 milyar dolara geriledi. Mal ticaret agi§i, Subat ayinda 92 milyar dolar olmustu.
® BIST-100 F/K Cari 5,43| - .. . .
- Yabanci Pay! % 288 ABD Temsilciler Meclisi, Meclis Ba__ska}_nl Kevin McCarthy taraf]ndan hazirlanan ve federal
= — — — — — — — _—____1 Dborglanma tavaninin artinimasini éngéren tasariya onay verdi. Tasarl federal borglanma
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  tavaninin 1,5 trilyon dolar artirimasini, ancak gelecek 10 yilda harcamalarin 4,5 trilyon dolar
(] BIST-30 (TL) 5.254,70 221%  -11,61% kisilmasini 6ngoruyor. Federal kuruluglarin harcamalarinda buylme orani yillik %1 ile
(a s BIST-100 (TL) 4.783.50 200%  -1317% sinirlaniyor. Senato’ya gonderilecek olan tasarinin buradaki Demokrat gogunluk tarafindan
N e : : reddedilmesi bekleniyor.
] BIST-30 ($) 270,95 -2,25% -14,79%
-8 BIST-100 ($) 246,65 224%  -1629%  Almanya'da tiiketici glven endeksi, azalan enerji fiyatlari ve maaslara artis beklentisinin
: . . etkisiyle mayis ayi igin toparlanmaya devam ederek 3,6 puanlik artigla eksi 25,7 puana
-E BIST:BankaEndeksi 4.303,04 L7a% 1441%  ikseldi ve Nisan 2022'den beri en yiiksek seviyesine cikti. Piyasa beklentisi de endeksin
o BIST-Mali Endeksi 4.568,79 -2,20%  -1521% eksi 27,9 puana yiikselmesi yoniindeydi.
n. BIST-Sinai Endeksi 7.749,09 -2,55% -12,97% .. .
Bugiin Ne Bekliyoruz...
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.049 -2.8% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
KOPOL 3932 10,0% %0,18 artida. Dolar/TL 19,42, Euro/TL 21,50 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
EREGL 2889 3.7% 101,4 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar pariFesi 1,1050_ sinirinda. Brent tipi petrol 78
ASTOR 2‘404 0’2ty dolardan, altinin onsu 2.000,4 dolardan ve grami ise 1.249,1 liradan alici buluyor.
g ,2%
KOZAL 1.993 -4,3% Bugiin yurt icinde TCMB faiz karari 6n plana ¢ikarken ayrica ekonomik gliven endeksi verisi
SISE 1.846 -3,4% takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de biyilime, issizlik basvurular ve bekleyen konut
VOKSELENLER DUSENLER satisglan verileri takip edilecek.
CUPWR ISBTR 10.0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
MEPET IMASM 10,0% 5,43x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %28,6 iskontolu.
ALFAS YAYLA 9,9% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
KOPOL SKTAS 9.8% son donemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol
IHAAS IPEKE 9,3% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
MIPAZ AKMGY 7.9% en dlslk seviyelerini de gordii. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen 6niimiizdeki dénem igin
ALMAD UFUK AGE belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.
RHEAG EMKEL 7.5% . ;
BURCE AT EYGYO 7.5% Mart ayinda %2,29 artan TUFE'nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
uLAs TR ISDMR 7.3% gore; Nisan ayinda %2,65, Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay
CANTE VANGD 7.0% sonrasinda %31,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
BRSAN PSDTC 6,9% 23,15, 12 ay sonrasinda ise 24,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
BURVA ISMEN 6.7% 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
KRGYO IEE CUSAN 6,5% blylUmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
CCOLA DOBUR 6,4% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
PAGYO SARKY 6,3% %13,75 olmasi beklenmektedir.
BJKAS IHYAY 6,3%
OZRDN ECZYT 6,2% Sirket Haberleri
RALYH RAYSG 6.1% Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. (ASUZU; Haberin etkisi: Sinirli Pozitif)
ERSU IHGZT 9% Anadolu Isuzu ve Romanya Distrib{itérii Anadolu Automobil Rom firmasi arasinda Hunedoara

Belediyesi/Romanya igin 26 adetlik elektrikli otobus satis sbzlesmesi imzalanmistir. S6z
konusu araglar 2023 yili EKim ayi sonuna kadar teslim edilecektir.

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00  Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi
12:00 Euro Bélgesi Ekonomik Gorlinim Endeksi
14:00 Turkiye TCMB, Faiz Karar

15:30 ABD GSYH

15:30 ABD Issizlik Bagvurulari

17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari
. i A
BIST Veri Bankasi % OV
o)
Sirket Karlari < a '
)
O

A

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/8232/7017/Piyasa_Takvimi_24-28_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/8232/2631/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.04.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33302 -0,7% 05% 0,2%
ABD-S&P 500 4056 -04%  56% -2,9%
ABD-NASDAQ 11.854  05% 133% -51%
Almanya-DAX 15796  -05% 13,4% 14,8%
ingiltere-FTSE 100 7.853 -0,5% 5,4% 6,3%
c Fransa-CAC40 7.467 -09% 153% 23,8%
(] Rusya-RTSI 1.011  -03% 42% 7.4%
g Brezilya-BOVESPA 102.312  -0,9% -68% -55%
m Japonya-NIKKEI 225 28434  0,1% 90%  6,9%
N Cin-SHANGHAI 3.285 0,6% 6,3% 12,2%
He | G.Kore KOSPI 2497  05% 11,7% -6,0%
= Hindistan-Sensex 60419  02% -0,7%  6,8%
=20 BisT100 4784  -22% -132% 92,7%
O BiST100 ($) 247 -22% -16,3% 50,4%
BiST BANKA 4303 -1,7% -14,4% 98,4%
= BiST BANKA ($) 222 -1,8% -17,5% 54,3%
(14 BiST SINAI 7749  -25% -13,0% 82,7%
'§. BiST SINAI ($) 400 -2,6% -16,1%  43,0%
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
£ Goam T 194229 01%  3.9%l
=€ leurom 215139 03%  7.4%l
'8 |Euro/Dolar 11057 019% _ 3,3l
E, Dolar/Yen 13376  01%  1,9%
1 o A ($/ons) 2.000 05%  9,7%
o Altin (TL/gram) 1.248,9 05%  13,9%
Giimiis ($/ons) 25,0 0,5% 4,6%
Giimiig (TL/gram) 15,6 0,7% 8,6%
Brent Petrol ($/varil) 78,1 0,5% -9,2%
VIX 18,8 0,0% -13,1%
Dolar Endeksi 101,4 -0,4% -2,0%
[Gosterge Tahvil  14.36%  1,7% 4400}
Irr 10y1l Tahvil 1220%  1,4%  25,0%l
lAzD 10y Tahvil Faizi_ _ _346% _ 0910l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 263 155.220
Doviz Acigi Olan Sirket 194 -338.775
Butiin Sirketler 457 -183.555

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.510 |ISCTR 13.514
SASA -18.968 |ASELS 12.470
FROTO -18.081 [ SAHOL 10.759
PGSUS -17.663 [ENKAI 9.713
ZOREN -17.655 [ DOHOL 8.718
AKENR -7.872 |GARAN 7.955
KRDMD -6.948 | TTKOM 7.871
ULKER -6.654 | AKBNK 5.226
YKBNK -6.087 |GSDHO 4.148
KCHOL -5.972 |AGHOL 4.095
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 68,15 GG -
BIMAS 153,60 GG -
CIMSA 87,65 GG -
EREGL 32,90 GG -
THYAO 130,00 203,07 56,2%
PETKM 13,80 GG -
TCELL 34,96 GG -
FROTO 558,60 809,74 45,0%
TRGYO 13,41 GG -
TUPRS 69,40 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari

Cari CDS =548 Medyan =297 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %28,6 iskontolu islem gormektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %28,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %19,2 primli iglem gérmektedir. I
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
_______________ i 85
-------------- - - 80
e e | i e e i ' 75
Tahvil Faizi (10Y) 246| -89 ) ' 70
Tahvil Faizi (2Y) 439| -720 ! R 65
TCMB AOFM -46 | -544 - ) 50
(=2 TUFE 4376 | -1.064 T Ve g 55
Q Kaynak: Finnet e 50
= 15
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ik 5 o
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki AN 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika " 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini U SN S < N SN G SN S 4
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal D P P P P P P P ) P L ’ P
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 130%
g seviyesine yUkse!tiIdi. 20?_1 _yl_ll Oc_ak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 100%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 90%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik o
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 80%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 70%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin a 9% 9% g% v v v g 2 0 0 o o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ({/\.Vr“’ (9‘.’;‘1' ({/\@{L ({/\& r{/\‘i’(‘]’ r{/\‘?q' «5\(} «5\'\(} «Q{} (95(‘1' q,,\'.‘v(‘l' q,,\’.‘;‘]/ q,/\.V{‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB v v s R/F SAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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