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Bizim Gunluk 5 Eyliil 2022 Pazartesi

mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS

F 90 Diin Ne Oldu...
L 80

Haftanin son iglem gunune pozitif baglayan ve bankacilik hisseleri énciluginde gelen
P70 almlarla alicili seyrini sirdiirerek 3.228,88 ile rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, %2,55
- 60 kazancla 3.222,74 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %8,02 ve Sinai Endeks
- 50 %1,15 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 7 baz puan artarak
40 %14,5'e yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 15 baz puan azalarak %12,84 seviyesine geriledi.

5 L 30 Cuma giini 18,20 sininnda gune baslayan Dolar/TL, sabah 18,26 seviyesine kadar
= L 20 yukselirken, Euro/TL, 18,10-18,29 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli
Hee | L@ CDS orani 744,1 seviyesinden islem gordu.
m 26 Agu  29Agu 30Agu 31Agu 1Eyl 2 Byl 2023-2025 yillarini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP), Resmi Gazete'de yayimlandi.
_-! - — Ihracat odakli blylme stratejisinin surdrileceginin belirtildigi programda ortalama %5,3
= BIST Verileri oraninda blyime hedeflendigine yer verildi. 2023 yili igin bir énceki programda %5,5 olarak
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 141,8 belirlenen bliyiime hedefi %5 olarak asagi yonlu olarak revize edilirken, 2024 yil igin %5,5
=3 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 25780  Olan biyime hedefi sabit kaldi. Enflasyon tahminlerinde ise %8 olarak 6ngérilen 2023 yih
0 BIST-100 islem H i (milyar $ 4’4 enflasyonu %24,9, %7,6 olarak hedeflenen 2024 yili enflasyonu %13,8 olarak yukari yonlu
199 1s’em acm! (m! yar $) ’ glincellendi. 2025 yili igin hedeflenen enflasyon ise %9,9 olarak belirlendi. OVP'de ortalama
. ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬁmjiﬁmjfm'bﬁfﬂ-)_ _____ 7 &3_' Dolar/TL tahminleri bir nceki programda 2022 yili icin 9,27, 2023 yili igin 9,77 ve 2024 yili
] BIST-100 F/K Cari 6,06I icin 10,27 olarak 6ngoérulirken, yeni programda 2022 yili igin 16,62, 2023 yih igin 21,52 ve
- LYabanci Payr % 34,0, 2024 yili igin 24,62 seviyesine ylkseltildi. 2025 yili dolar/TL tahmini ise 25,77 olarak belirlendi.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB ABD Borsalari beklentilerin lGzerinde gelen tarim digi istihdam verisi sonrasi pozitif basladigi
y 7 7 gunl dislsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,07 azalisla 31.138 puana,
& BIST-30(TL) 349419 2,75% 72,55% S&P500 Endeksi %1,07 azalarak 3.924 puana ve Nasdaq Endeksi %1,31 kayipla 11.631
v, BIST-100 (TL) 3.222,74 255%  7348%  puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinii yiikselisle tamamladi.
- BISTES0I(3) L2 el 2 it ABD'de tarim digi istihdam Agustos'ta 315 bin artti. Issizlik orani %3,7'ye yiikseldi. Ortalama
-g BIST-100 ($) 177,26 24%  2384%  saatlik kazanglar aylik %0,3, yillik %5,2 artti. Beklenti aylik %0,4, yillik %5,3 artisti. Agiklanan
.Eu BIST-Banka Endeksi 3.633,22 8,020  127,68% vc_ariler, yiJkse_!< ?nflasyf)n, y_i_.'lkse_k faiz ortami ve ekonomik belirsizliklere ragmen istihdam
@  BISTMaliEndeksi 335821 437% 914504  Piyasasinin gigli kaldigini gosteriyor.
o BIST-Sinai Endeksi 5.036,62 1,15% 47,95% Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle temmuz ayinda aylik
En Yiiksek Hacim et (L) Giinliik %4 artarken, yillik %37,9 artis gosterdi.
YKBNK 9.392 3,2% Rus enerji sirketi Gazprom, Kuzey Akim boru hattindan dogalgaz sevkiyatinin belirsiz bir
GARAN 6.433 73% sureligine durduruldugunu agikladi. Gazprom'dan yapilan yazili agiklamada, 31 Agustos'ta
AKBNK 5.460 10'0% bakima alinan ve yarin tekrar faaliyete gegmesi beklenen Kuzey Akim'daki bir tirbinde
: ' arizalarin tespit edildigi belirtildi. Hattan dogalgaz sevkiyatinin arizalar tamir edilmeden
HALKB 4.972 54%  yapilamayacadi, bu nedenle Kuzey Akim Uzerinden dogalgaz sevkiyatinin belirsiz bir
THYAO 4.825 1,0% slreligine durdurulmasina karar verildigi agikland!.
ISCTR 4.284 10,0% Buain Ne Bekli
YUKSELENLER DUSENLER ugun Ne Bekllyoruz...
— ol e 10,00 Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
B . 5% %0,28 artida. Dolar/TL 18,22, Euro/TL 18,03 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 110,1
T COEE 85%' seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9893 seviyesinde. Brent tipi petrolin 95
BVEEY —_— 7.1% dolardan, altinin onsu 1.712,55 dolardan ve grami ise 1.003,1 liradan alici buluyor.
HKTM NTGAZ S8% Bugtin yurt iginde enflasyon verisi 6n plana gikarken, yurt disinda Almanya, Ingiltere ve Euro
:(L:EE igg; O:_r_";u 550;% Bolgesi'nde PMI verileri takip edilecek. ABD Borsalari "Isci Guni" nedeniyle kapali olacak.
]
AKMGY RYSAS 4.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ISCTR EKIZ 4,3% . 3 . .
A 12;,;) FEEUR v 6,06x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %23,8 iskontolu.
BRMEN GESAN | 3.8% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
VKNG [T | NATEN | 3.4% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
SKBNK ESEN | 32% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
SNKRN BANVT | 3,0% en disuk seviyelerini de gérdu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen 6numuzdeki dénem igin
SANEL CMBTN | 2,8% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
SAle SAYAS | 2.8% Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE'nin Adustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
MANAS GENTS | 2,7% anketine gore; Agustos ayinda %2,57, Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
YSE::: ':EZZ zz:" ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
i . sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2022

MZHLD Ibevo 2% oo 0 B sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.

3 GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB

m l haftalik repo faizinin cari ay sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

10:00 Tirkiye Tiketici Fiyat Endeksi

10:00 Tirkiye Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi . .

10:55 Almanya S&P Global Hizmet Sektorii PMI Sirket Haberlerl

11:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet Sektorii PMI KCHOL & AYGAZ & TUPRS AYGAZ ve TUPRS’In kismi bolinme iglemleri kapsaminda
11:30  ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektori PMI AYGAZ sermayesinin %26,73 azaltilarak yeni sermaye lizerinden AYGAZ pay sahiplerine 1

adet AYGAZ payina karsilik 0,056 adet TUPRS payinin aktarildigi agikland.
BIST Veri Bankas % /‘/\/)’ Aselsan (ASELS; Haberin Etkisi: Pozitif) Cumbhurbagkanliyi Savunma Sanayii Baskanhgi
ile ASELSAN arasinda M60T Tanklarina llave Yetenek Kazandiriimasi Projesi Sézlesmesi

. R imzalandigi medyada yer ald1.
Sirket Karlari = | ' I Odas Elektrik (ODAS; Haberin Etkisi: Pozitif) Sirket, Ozbekistan'in Khorezm bélgesinde yer
s alan dogalgaz c¢evirim santralinin kurulu giicinun 128 MW'a ulastigini agikladi. 12 MW'lik
% | buhar turbini ile 18 MW'lik ilave yatirimin Ekim ayi icerisinde tamamlanmasi ve santralin 158
- MW'a ulagsmasinin hedeflendigi belirtildi.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5771/haftalik-piyasa-takvimi-5-9-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5776/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.09.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 31.318 -1,1% -13,8% -11,5%
ABD-S&P 500 3.924 -1,1% -17,7% -13,5%
ABD-NASDAQ 11.631  -1,3% -257% -24,3%
Almanya-DAX 13.050  3,3% -17,8% -17,3%
ingiltere-FTSE 100 7.281 1,9% -1,4% 2,0%
ch Fransa-CAC40 6.168 2,2% -13,8%  2,3%
= Rusya-RTSI 1.285  0,4% -19,5% -25,1%
=] Brezilya-BOVESPA 110.864  0,4%  58% -52%
om Japonya-NIKKEI 225 27.643  0,0% -40% -2,8%
_-g Cin-SHANGHAI 3184 -01% -12,5% -10,7%
1 G.Kore KOSPI 2.397 -0,5% -19,5% -25,3%
:g Hindistan-Sensex 59.138 0,6% 1,5% 3,1%
(O] BIST100 3223  25% 73,5% 118,6%
BIST100 ($) 177 25% 238% -0,3%
BIST BANKA 3.633  8,0% 127,7% 169,5%
‘6 BIST BANKA ($) 200 8,0% 62,5% 22,6%
- BIST SINAI 5.037 1,1% 48,0% 96,1%
8. BIST SINAI ($) 277 1,1%  56% -10,8%
DoviaEmiaFaiz _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,2124 01%  37.4%I
B leurom 18,0163 06%  19,3%l
-8 !Euro/DoIar 0,9887 -0,7% -13,1%_'
E‘ Dolar/Yen 14039  01%  22,0%
(] Altin ($/ons) 1.713 0,0%  -6,4%
o Altin (TL/gram) 1.003,2 0,1%  28,7%
Giimiis ($/ons) 18,1 02% -22,3%
Giimiig (TL/gram) 10,6 0,0% 6,8%
Brent Petrol ($/varil) 95,0 22%  22,1%
VIX 25,5 -0,4% 47,9%
Dolar Endeksi 109,6 0,0% 14,6%
[Gosterge Tahvil  1452%  250%  -36,00}
Irr 10y1l Tahvil 12,80%  -12%  -47,2%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _320% _ 01% _111,3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 297 153.738
Doviz Agigi Olan Sirket 180 -284.382
Butiin Sirketler 477 -130.644

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 43,32 12,68 -70,7%
BIMAS 108,50 149,75 38,0%
CIMSA 52,25 16,38 -68,7%
EREGL 28,18 38,59 36,9%
PETKM 13,93 12,86 -7, 7%
TCELL 21,86 13,16 -39,8%
FROTO 334,50 505,08 51,0%
TRGYO 8,79 4,01 -54,4%
TUPRS 336,80 125,85 -62,6%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %23,8 iskontolu islem gérmektedir.
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BIST100 Cari F/K, TL

ik Biilten
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %42,5 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,1 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %13,5 iskontolu iglem gormektedir. t

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| 16 )y~~~ - T T T TTTTTTTTT T T T )t TTTTTT T T T T T =TT °©~%
F/K’sina gore %27,7 iskontolu islem gérmektedir. I 12 W - T T - T s T s sy s s AR - —
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BiSTSinai Cari F/K, Medyan = 9,2 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 g Whe — - e e - - - P ¥ o A - -
FD/FAVOK carpanina gére %8,1 iskontolu iglem t
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %26,9 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)

=593

Tahvil Faizi (10Y) -421
Tahvil Faizi (2Y) -387
TCMB AOFM -600
TUFE 6.035

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020°'de son iki
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Tahvil Faizi (10Y)

Guinliik Biilten

yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cekti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizli§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Boélimi'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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