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19 Subat 2025 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,07 disusle baslayan ve seans iginde dalgali bir seyir izleyen BiST100 Endeksi,
kapanisa dogru gelen alimlarla yukselise gegerek %0,82 kazangla 9.916,89 puandan guni
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,19 ve Sinai Endeks %0,22 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 28 baz puan azalisla %39,24 ve 10 yillik tahvil faizi 44
baz puan azalarak %27,69 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 36,22-36,28 ve Euro/TL
37,87-38,05 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 242,4 oldu.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde mevsim etkisinden arindiriimis issiz
sayisi, 2024 yilinin doérdiincu ¢eyreginde bir 6nceki geyrege gore 23 bin kisi azalarak 3 milyon
80 bin kisi oldu. igsizlik orani 0,1 puanlik azalis ile %8,6 olarak gerceklesti. Istihdam orani 0,2
puanlik artis ile %49,6 ve isguciine katilma orani ise 0,1 puanlk artis ile %54,2 oldu. 15-24
yas grubunu kapsayan geng nufusta igsizlik orani 0,5 puanlik azalig ile %16,1’e geriledi.

TCMB verilerine gore, konut fiyat endeksi, Ocak ayinda bir 6énceki aya gore %4,7 artarken,
onceki yilin ayni ayina goére %31,9 artis gostererek 165,87 seviyesinde gergeklesti. Konut
fiyat endeksi, reel olarak ise %7,2 azald!.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,02 artigla 44.556,34
puana, S&P500 Endeksi %0,25 artarak 6.129,62 puana ve Nasdaq Endeksi %0,07 artarak
20.041,26 puana yukseldi. Avrupa Borsalar ise Ingiltere hari¢ giinu yukselisle tamamladi.

ABD Bagkani Donald Trump, otomobil, ilag ve ¢iplere yonelik uygulanacak tarife oraninin %25
civarinda olabilecegini ve bunun 2 Nisan'da agiklanacagini belirtti. Birgok sirketin kendisiyle
iletisime gectigini ve tarife, vergi ve tesvik politikalari dolayisiyla ABD'ye geri donmek istedigini
aktaran Trump, Ullkeye donecek ¢ip ve otomobil sirketlerini gelecek birka¢ hafta icinde
duyuracaklarini ifade etti. Yari iletkenler ve ilaglara yonelik tarifelerin de %25 veya daha
yuksek olacagini anlatan Trump, bunlarin yil boyunca énemli dlgiide artacagini dile getirdi.

ABD’de New York Fed'in acikladigi imalat endeksi, Subat ayinda 5,7 oldu.

Almanya'da ZEW ekonomik beklenti endeksi Ocak ayinda 10,3 iken Subat ayinda 26'ya
yukseldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
artida. Dolar/TL 36,29 ve Euro/TL 37,99 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 106,90
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0460 sinirinda. Brent tipi petrol 76,06 dolardan,
altinin onsu 2.934,85 dolardan ve grami ise 3.425,37 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli veri akigi bulunmazken yurt disinda ingiltere’de enflasyon ve
perakende fiyat endeksi, ABD’de konut baslangiglari ve insaat izinleri takip edilecek. Ayrica
ABD Merkez Bankasi (Fed), 28-29 Ocak tarihli FOMC toplanti tutanaklarini agiklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ocak ayinda %5,03 artan TUFE’nin Subat 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,23, Mart ayinda %2,26, 2025 yili sonunda %28,30 ve 2026 yil
sonunda %19,10 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
42,89 ve 12 ay sonrasinda ise 43,96 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
18,8 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026'de sirasiyla %3,0 ve %3,9 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %40,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%28,92 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Smart Yazilim A.$. (SMART; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Ziraat Teknoloji A.$. arasinda Yazihm Gelistirme ve Uyarlama Projeleri s6zlesmesi
imzalanmigtir. Projeler kapsaminda analizler, uygulama gelistirme, tasarim ve uygulamaya
iligkin testlerin gerceklestiriimesi amaglanmaktadir.

Fonet Bilgi Teknolojileri A.$. (FONET; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, Karablk |l Saghk Midirligu ile 36 ay sireli "Saghk Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS)
Hizmet Aimi" s6zlesmesi 38.986.171,92 TL bedelle 18.02.2025 tarihinde imzalanmistir.

Erciyas Celik Boru Sanayi A.$. (ERCB; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ve is ortadi, Fas Kralligi'ndan daha 6nce iki fazini tamamladidi icme suyu tedarikine
yonelik projenin 3. fazindan 76.336.943,90 USD'lik yeni boru Uretim siparisi almistir.  Sirketin
bu isteki pay1 %50'dir. Sevkiyatlarin 2025 yili icerisinde gercgeklestiriimesi hedeflenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5017/3953/2052/Piyasa_Takvimi_17-21_Subat_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/3951/2965/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/3977/9912/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.02.2025.pdf
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine gekii.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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