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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 105 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din giine %0,07 azalisla baslayan ve 10.006-10.148 araliyinda hareket eden BIST100
L 95 Endeksi, %0,74 artigla 10.098,50 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,29

azalirken Sinai Endeks %1,58 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
L g0 gobre 40 baz puan artarak %42,87 ve 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan artarak %28,36

r 100

c seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 33,35-33,56 ve Euro/TL 36,48-36,83 araliginda hareket
Q L g5 etti. Trkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 278,5 oldu.
=~
= TCMB, yilin tglincl Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerini degistirmeyerek 2024 yil
om 1A6U  2A8u  5A&u  6AGu  TA&u 8 Adu - sonu tahminini %38, 2025 yil sonu tahminini %14 ve 2026 yil sonu tahminini %9 olarak
N & g & g & g korudu. TCMB Baskani Fatih Karahan sunumunda, makroihtiyati politikalari uygulamaya
= BIST Verileri devam edeceklerini belirtirken énimuzdeki dénemde diger para piyasalarinda da islem
= . P yaparak likidite fazlahgini sterilize edeceklerini sdyledi. Karahan, “Enflasyon yilin geri
:g BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 254,7 kalaninda istikrarl olarak gerileyecek. Siki durus fiyat istikrari saglanana kadar surecek.
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.531,5  Enflasyon hedefi igin ne gerekiyorsa yapmaya haziriz.” dedi.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar %) 2,5 TCMB verilerine gore briit rezervler, 2 Agustos ile biten haftada 150,4 milyar dolar seviyesine
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rEIErE_)_ —— e — _8i4.| yiikseldi. Bir énceki hafta briit rezervler 148 milyar dolar seviyesindeydi. Net rezervler 51,4
] BIST-100 F/K Cari 7,90| milyar dolara ylikseldi. Swap hari¢ net rezervler de 24,4 milyar dolardan 28,5 milyar dolara
= LYabanci Payl % 37,9 cikti.
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %1,76 artarak
© BIST-30 (TL) 10.997,17 0,71% 37,11% 39.446,49 puana, S&P500 Endeksi %2,30 artarak 5.319,31 puana ve Nasdaq Endeksi %2,87
o0 BIST-100 (TL) 10.098.50 0.74% 35.18% artarak 16.660,02 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise karisik seyirle glinii tamamladi.
.'! BIST-30 ($) 328,31 0,42% 20,33% ABD'de isgsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 3 Agustos ile biten haftada 233 bin
-8 BIST-100 ($) 301,48 0,45% 18,64% artis gostererek beklentilerin altinda gerceklesti. Onceki haftanin verisi de yukari yonli revize
-E BIST-Banka Endeksi 13.402,44 0,29% 5375% edilerek 249 binden 250 bine ¢ikarildi.
) BIST-Mali Endeksi 11.138,07 0,49% 41,21% Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, son verilerin enflasyonun soguduguna dair daha fazla
o BIST-Sinai Endeksi 13.840,46 1,58% 20,02% 9uven verdigini ve Fed'in falzv oranlndak_l_ |_r_1d_|'r|m icin Vtabloyu _ha2|rlad|g|_n| so_yledl.
= 2 : R Enflasyonda onlarca yildir yasadigimiz sok goéz 6niline alindiginda, verilerde en iyiden ziyade
EnjYiiksekiliacim Hacim (mTL) Giinliik en kotliyl aramaliyiz” agiklamasinda bulunan Schmid, fiyatlarin degisken olabilecegini ve
THYAO 9.771 1,3% Fed'in enflasyonun gidisatindan emin olmak igin daha uzun sirelere ihtiyaci oldugunu belirtti.
EREGL 4.965 3,6% . .
ISCTR 4373 0,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
SASA 3.749 4,7% Yeni gline baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,03
TUPRS 3.720 1,3% ekside. Dolar/TL 33,54 ve Euro/TL 36,64 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 103,17
ALTNY 3.079 6,8% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0920 sinirinda. Brent tipi petrol 79,09 dolardan,
o altinin onsu 2.418,64 dolardan ve grami ise 2.608,56 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER

Bugtin yurt icinde, sanayi Uretimi yurt disinda ise Almanya’da enflasyon verileri takip edilecek.

10,0%

10,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

10,0% Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
10,0% anketine gore; Adustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve 12 ay sonrasinda
10,0% %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,37 ve 12
10,0% ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngoértlmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 27,6 milyar
10.0% dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyiimesinin
Co0% 2024 ve 2025'te siraslyla %3,4 ve %3,6 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tekfen Holding A.S. (TKFEN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin bagh ortakliklarindan Tekfen ingaat ve Tesisat A.S., Saudi Arabian Mining Company
(Maaden) idaresinden Suudi Arabistan'da "Phosphate 3 Phase 1" projesine ait genel yapim
islerini Ustlenmek Uzere ihaleyi kazandigi bildirimini almistir. Proje bedelinin yaklagik 235
Milyon ABD Dolari mertebesinde oldugu 6ngorilmektedir. Projenin 24 ay sirede
tamamlanmasi hedeflenmektedir.

SDT Uzay Savunma Teknolojileri A.S. (SDTTR; Haberin etkisi: Pozitif)
Haftalik Piyasa Takvimi & Sirketin, yurt ici bir musterisinden, savunma sistemleri alaninda, 1.960.296 ABD Dolari
tutarinda siparis almistir. Siparise konu Urlinlerin teslimatlarinin 2025 yili iginde

0900 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi tamamlanmasi planlanmaktadir.

10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi
23:30 Almanya Moody's Kredi Notu ve Gériinimii

BIST Veri Bankasi % /,"v/
=)

Sirket Karlar \% n l I
\'\

Strateji Raporu % - I‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/7917/2260/3306/Piyasa_Takvimi_5-9_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/2284/0567/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.08.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 39.446 176%  466%  12,31%
ABD-S&P 500 5.319 2,30%  11,52%  19,06% 15.400
ABD-NASDAQ 16.660 2,87%  10,98%  2141% |
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Fransa-CAC40 7.247 0,26%  -392%  20,20% ‘
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %5,6 primli iglem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
—— - 75
________________ — _,._._.' ""‘-I 70
Tahvil Faizi (10Y) 61| 992 e - G
Tahvil Faizi (2Y) 319| 2579 - .—. e - 60
TCMB AOFM 880 | 3.380 ! 55
(=2 TUFE 299 | 1.395 50
E Kaynak: Finnet 45
S 40
'm 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5

Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Q,'f’ g'i” \Q“’ \.\'f’ 0"" Q&"‘ &'P" Q..,'}" > Qo,’b"‘ Q,’P"‘ 6\’13“

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N » N » S N N N N N N N

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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