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Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk 11 Haziran 2024 Sali

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine %0,06 yatay azaligla baglayan ve seans iginde 9.986-10.142
araliginda dalgal bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,39 kayipla 9.997,91 puandan giinii
L 70 tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,37 ve Sinai Endeks %1,51 de@er kaybetti. Turkiye 2 yillik

tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 46 baz puan artarak %42,62 seviyesine yikselirken 10
r 50 yillik tahvil faizi 17 baz puan artarak %28,10 seviyesinden islem gérdi. Dolar/TL 32,34-32,48

5 ve Euro/TL 34,73-35,18 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
_:E 39 260,4 oldu.
om & Py - P~ - -y TUIK ygrilerine g(')'_!'e, ge_mayi Urg}i'mi Mart ayinda aylik %0,3,_ _y|II|k %4,3 azallsv gbste!'_d!_.
N Sanayinin alt sektérleri incelendiginde, Subat ayinda madencilik ve tag ocakgiligi sektori
= BIST Verileri endeksi yillik %12,2 artti, imalat sanayi sektorii endeksi %1,5 azaldi ve elektrik, gaz, buhar ve
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 265.6 iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %1,6 artti.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.551,9 TCMB'nin agikladigi édemeler dengesi verilerine goére, Nisan ayinda cari agik 5,3 milyar
BIST-100 islem H R dolarla dokuz ayin en yuksek aylik acigi oldu. Yilliklandinlmis cari acgik ihmh bir artigla 31,5
slem Hacmi (milyar $) 2,2 f ! ; - : .
: —— milyar dolara ¢ikti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi Nisan ayinda 497 milyon dolarlik
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)_ —— _6&31 agik verdi. Dis ticaret agigi 7,7 milyar dolar olarak gergeklesti.
© BIST-100 F/K Cari 7,78I . . . . 5 L
- Yabanci Payr % 38.2 Hazine ve sz\!ly_e Bakani Me:h_met Simsek, cari agigin }/I| sonur_lda OVP tahr_mnlnjn altl_nda
e e e — — — — — — "] gergeklesecegini bayram etkisiyle artan dig ticaret agigi nedeniyle yillik cari agigin Nisan
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  ayinda 31,5 milyar dolara sinirl yiikseldigini, dig finansman girislerindeki olumlu seyrin devam
© BIST-30 (TL) 10.888,66 1,32%  3576%  ettigini ifade etti.
o BIST-100 (TL) 9.997,91 -1,39%  3384%  Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Cok spekiilatifler gériiyoruz sosyal medyada.
5 BIST-30 ($) 338,24 -1,36% 23,97% Yetkililer agiklamadan sdylentilere itibar edilmemeli. Borsada yapilan islemler tzerinden cizi
-g BIST-100 ($) 310,57 -1,44% 22,22% Elr (;niktalr almla tartlsnt:alan yapiliyor. Borsad‘aI kazanglar []Terirlldeg Zir \;;—)rlgi yok. Saﬂdece 1IO
) inde 1'ler olur mu bunun tartismasi var islem Ucreti olarak" dedi. Yilmaz, "Enflasyonla
-E Sl 1410429 0371%  6L80%  \icadelede gegis doneminde zeminde giiclendiren adimlar attik. Mayis'tan sonra diiss
o BIST-Mali Endeksi 11.290,76 -158%  4314%  paglayacak dedik. Temmuz-Adustos-Eylil'de devam edecek disiis sireci. Enflasyon yil
o BIST-Sinai Endeksi 13.653,88 -1,51% 18,40% sonunda yuzde 38'ler seviyesine gelecek. 2026'da ise ylzde 10'un altina dusecek sekilde
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik programimizi yaptik. 2026'da tek haneli rakamlari yakalayacagiz" ifade etti.
THYAO 5.811 -0,9% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,18 artarak
TUPRS 4.644 -1,0% 38.868,04 puana, S&P500 Endeksi %0,26 artarak 5.360,79 puana ve Nasdaq Endeksi %0,35
TCELL 3.895 1,4% artarak 17.192,66 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise negatif seyirle tamamladi.
AKBNK 3.619 0,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ISCTR 3.604 -1,4%
EREGL 2.805 3.1% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
o ekside. Dolar/TL 32,36 ve Euro/TL 34,87 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 105,13
IUHSERERCER LliEL o seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0768 sinirinda. Brent tipi petrol 81,52 dolardan,
AVTUR G| ONRYT 10,0% altinin onsu 2.299,98 dolardan ve grami ise 2.393,33 liradan alici buluyor.
ISATR 10,0% YIGIT 10,0% . . ) o L .
1R TR KAPLM oI5 Bu.gun yurt icinde perakende satis hacmi yurt disinda ise, Ingiltere’de issizlik orani takip
REEDR Al ALKLC 10,0% edilecek.
Sl DAGHL 100 Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
JANTS 10,0% DAPGM 9,6%
USAK TEKTU 9,0% Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
ETILR AZTEK 000 g0re; Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi
IHAAS BORLS Biok beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 38,78 ve 12 ay sonrasinda ise
LRNZY IFeI=T 0 41,80 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 30,5 milyar dolar, 2025 yilinda
U= YRBWE 8.5 ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biiyiimesinin 2024 ve 2025'te
Xelds LI E:4% siraslyla %3,3 ve %3,7 olacag 6ngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
AKMGY YAYLA 7.9% %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.
KZGYO GRSEL 7,7%
IZFAS FORMT 7.4% Sirket Haberleri
KOZAA HRKET 7,3%
EBEBK TGSAS 7.3% Hidropar Hareket Kontrol A.$. (HKTM; Haberin etkisi: Pozitif)
IPEKE MARKA 7,0% . o o . . . . . .
R ) T Sirket, bagli ortagi Makers Makine Ekipmanlari ve Robotik Sistemler Sanayi ve Ticaret
SR — Anonim Sirketi, beyaz esya ve sogutma alaninda lider misterisinden son teslimati 10 Ocak
2025 tarihinde yapmak Uzere robotlu montaj ve paletleme otomasyonu sistemleri siparisi

almistir. Siparis bedeli 1.581.878 € dur.
Teknik Takip Listesi

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Ingiltere Issizlik Orani 11-25 Haziran 2024 dénemi igin teknik takip listemizde ASELS, ALARK, TCELL, ALBRK ve
10:00  Tiirkiye Perakende Satis Hacmi THYAO yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 11-25 Haziran 2024

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes

BIST Veri Bankasi ASELS 58,30 57,50 56,60 59,20 80,00 56,55

ALARK 113,20 115,50 110,60 117,40 119,00 109,30

Sirket Karlan TCELL 99,00 97,70 96,50 101,00 103,00 96,00

ALBRK 5,23 5,14 5,07 5,35 5,55 5,07

Strateji Raporu | THYAO 299,75 296,00 293,75 301,25 305,00 290,75


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/1775/8257/Piyasa_Takvimi_10-14_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1800/0413/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/1800/4045/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.06.2024.pdf
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—— 2 20.400
Borsalar Kapanis Giinliik YBB  365Giin Endeks Kapan |§Ia n, TL
ABD-DJ IND. 38.868 0,18% 313%  14,73%
ABD-S&P 500 5.361 026%  1239%  24,70% 15-400
ABD-NASDAQ 17.193 0,35%  14,53%  29,67%
Almanya-DAX 18.488 0,37%  10,37%  15,92% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.228 -0,20% 6,40% 8,81%
Fransa-CAC40 7.894 -1,35% 4,65% 30,92% 5.400
= Rusya-RTSI 1.131 -1,05% 4,40% 9,58%
_,9 Brezilya-BOVESPA 120.760 -0,01%  -10,01% 3,20% 400 === - ——
S JPN-NIKKEI225 39.038 092%  16,39%  20,99% @'<.\e'<\@'<\¢ 0@\‘?’9\1\1\“’0\‘_’-’;1\1\";?‘99&@ WD A DA AV A AV PR AR AR
(1] Gin-SHANGHAI 3.022 0,05%  1,59%  -647% O Sk COYIYE Lo ILE oIS @
o G.Kore KOSPI 2.711 0,35% 2,09% 2,63% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen
Hes | Hindistan-Sensex 76.675 0,24% 6,14% 22,43% 650 10
= BiST100 9.998 -1,39%  33,84%  77,69% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 311 1,44%  2222%  2873% 990 8
(O] BIST BANKA 14.104 -0,37%  61,80% 182,60% 450
BIST BANKA ($) 438 041%  47,75%  104,73% 6
BIST SINAI 13.654 -151%  1840%  50,36% 390
‘Ci BIST SINAI ($) 424 -1,55% 8,12% 8,92% 55 4
= L o - 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 32,3641 Gl 9’5%1 50'\'\'\’\%%%%%QQ%QQQQ\\\\q,q,q,q,q,n,ﬂ,ﬂ;b.u 0
KR QL DR R DD D R 24D D a® ad s s q Q qlql qk qb qp > 4P 4P qd o}
o IEu ro/TL 34,8709 0,0% 7,0%I & \i\?x S \;\e/-\ SEP \1 S \S\?& SEL \9?\ SESL \S\e/\ S, ‘*\Z SFP®
v [Europolar 1,0769 00% -2,5%l o 5
] P e e e ot mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 157,23 0,1% 11,5%
-8 Altin ($/ons) 2.298 -0,5%  11,4% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 10.06.2020
E‘ Altin (TL/gram) 2.391,6 -0,4%  21,9% 1112%
@  Giimiis ($/ons) 291 23%  222% 10000 FE3%
Q.  Gimis (TL/gram) 303  22% 337% et o
Brent Petrol ($/varil) BL5 0%  58% o
VIX 12,7 0,0%  2.3% ’
Dolar Endeksi 105,2 0,2% 3,8% = = - _________h__'/__ __________________________
Eésterge Tahvil 42,62% 1,1% 7,4%1 0% o o e N e e e e
" v vV vV Vv Vv Vv Vv 4% % 4V W% V Vv VvV Vv V
:Z;g"l"(') Tihx"_l - 22’122/”’ 0.0% 5'0?’: Sl SR I S A IR N S R R R SR N g
anvi alzi s -
Loy el taEl ok | 03%  148% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Poz|sy°nu Adet M||yon TL g;gc;g Endeks Getirileri ($), Baz: 10.06.2020 234%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 302 397.202 22504 205%
Déviz Agigi Olan Sirket 216 -726.000 200%
0 A
Biitiin Sirketler 518 -328.798  jigge ! P oz
125%
100% ¢ ‘ e R e T T
Doviz Agigi Olanlar Doéviz Fazlasi Olanlar 75%
THYAO -276.838 |GARAN 25.976 ggg;g
SASA -78.833 |AKBNK 22.982 S S O N N N N D Y A D ) S > D
Vv Vv vV Vv Vv Vv Vv 0% % AV 4! Vv Vv Vv AV’ Vv Vv
FROTO -48.161 |KCHOL T S S S S
PETKM -33.871 |DOHOL 21.250 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -32.668 |ASELS 21.016 . .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PGSUS -22.683 |AGHOL 19.280 | oo MSCI TR
ZOREN -20.414 | AEFES 17.437 MSCI EM
- 155%
RGYAS 17.612 [ENKAI 16.726 0 189, 7%
AKENR -12.277 |SISE 15.645 135%
1IZMDC -9.879 [VAKBN 14.521
115%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 95% 106,7%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 750
(0]
AYGAZ 172,60 GG - é{} /\,}'3_. %,ib %,‘{;, Q,l:b o 'ﬂ{'b \,f- q’,}u n’,}u h,}u %,}u
) A > - N N N . & - k4 -
BIMAS 486,00 GG - R L S S N O S
CIMSA 29,94 GG -
EREGL 46,44 GG - 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 299,75 GG - 900 eeceeeececccccccccccccccccccccccccce e e e e
PETKM 21,60 GG - 588
TCELL 99,00 GG - 200
FROTO 1019,00 GG - 388
TRGYO 44,70 GG - 200 A et o e e NN e e e e cc e e e
100
o o coast ee ‘ TI T L L LR S EL IS ST I NI TS
: Gozden egiriliyor 'io"\ © .t'\o"\ < ':ON < to"\ © 't;o"\ © iov.\ © "\o"\ < 'io'\ © .\b"\ © ':ON Y 'f\o"\ ©
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %4,6 primli islem gérmektedir.

B S A A
BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 7,4 = — = Al¢Ust Bant — — — - Ara Bant

BiST100 F/K, $
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %4,8 primli islem 1
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 12,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | O R R I o R R
gore %2,5 primli iglem gormektedir. t A i I L D D Tt <| 12,28

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,0 = = = AlyUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | I Sttt i S dodadiadiaiiniindindl ¥ Sl il il ¥ & vyt
F/K’sina gore %2,0 iskontolu iglem gérmektedir. I °

BiSTSinai Cari F/I
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Sinai Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %22,6 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,1 = = = AltUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
11

©
1
[e)
@

©

Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %15,2 primli iglem
| gormektedir.

W Ao N

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 7,0 = — — AltUst Bant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
10.06.2024 Kapanis (%)| Haftalik 80
________________ ]
750 | 4.150 | .= 75

661 | 4.023 70
Tahvil Faizi (10Y) 135| 1.005 65
Tahvil Faizi (2Y) 294 | 2.574 60
TCMB AOFM 750 | 4.115 55
TUFE 1.067 | 3.586 50

45
40
35
30

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 3 15
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika = 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Qb'f’ 6\"& @,’f’ @'f’ ,s’f" \.\’f’ 0'.1'3’ g&" &’19‘ &’19‘ Q&"‘ g,’.b‘“

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal v v v v v v g v XV v v g

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 150%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 140%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 130%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 120%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 110%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P B Q0
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N S A Y N\ NN N o)
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarinli  toplantilarinda  ise  politka faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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