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ellerin ydnetimine berakan

PMI, Mart ayinda 50 olarak gercgeklesti...

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi (Purchasing Manager Index- PMI),
imalat sanayinin kaydettigi performansi sergilemek
amaclyla tasarlanmig tek rakamli, bilesik performans
gostergesidir. 2024 yili Subat ayinda 50,2 olan manset
PMI, Mart ayinda hafif bir disisle esik deger 50,0
dizeyinde gercekleserek faaliyet kosullarinda genel
olarak duragan bir seyre isaret etti.

Sektdrin performansindaki duradanlik, manget endeksin
ana bilesenlerindeki degisimlerin kiigiik ¢apli olmasindan
kaynaklandi. Mart'ta imalat sanayi Uretimi oldukga sinirli
bir artis kaydederken, yeni siparisler ve istihdam
hacimlerinde ise diglis devam etmesine ragmen durma
noktasina yaklasti.

Yeni siparislerdeki yavaglama son dokuz ayin en dusuk
oraninda kaydedildi. Talep ortamindaki bu goreli iyilesme,
baz firmalar Uretim ve satin alma faaliyetlerini artirmaya
tesvik etti.

Uretim ve girdi alimlarinda st Uste ikinci kez artis
kaydedilirken satin alma faaliyetlerindeki genisleme
Subat ayina gére daha belirgin gergeklesti. Buna ragmen,
ilk ceyredin sonunda hem girdi hem de nihai Urdn
stoklarinda duslis egdilimi devam etti. Bazi firmalar,
Kizildeniz’deki aksamalar nedeniyle girdi alimlarinda
gecikmelerle karsilasti ve teslimat surelerinde Ust Uste
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imalat Sanayi PMI Verileri Mart 2024

ISO imalat PMI Verileri Degisim

Aylar | 2022; 2023; 2024] Yilik; Ayhk

Ocak 50,5 50,1 49,2 -%1,8 %3,8

Subat 50,4¢ 50,1! 502| %02 %2,

Mart 49,4 50,9 50,0 -%1,8] -%0,4

Nisan 49,2

Mayis 49,2

Haziran 48,1

Temmuz 46,91 49,9

Agustos | 474 490

Eylil 46,91 49,6

Ekim 46,4 484

Kasim 47,2

Aralik 48,11 47,4

Ortalama 48,2 49,81 498 %0,1] -%1,1
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Kurdaki degisim ekonomiye duyulan guveni ¢ok ciddi bicimde etkilemektedir. Dolar/TL kurunda TL aleyhine yasanan
degisimden glven endeksi de negatif etkilenmektedir. 2017 yilindan baslayarak hizlanan enflasyonla birlikte mevduat
olarak bankalarda tutulan paralarda da yabanci para mevduatin agirligi artis géstermis ve 2014 yilinda %33 olan déviz
mevduatinin toplam mevduat igindeki payi 2021 yilinda %50’nin Gzerine ¢gikmistir.

Uretimi énemli élgtide ithal girdilere bagli olan ve o nedenle kur artiglarinin enflasyona yansidigi Turkiye'de kur degisimi
imalat sanayiinin de seyri Uzerinde etki etmektedir. Uretim maliyetleri artinca sanayi sekt6rinde de daralmalar
yasanmaktadir. Tahvil faizlerinin ylkselise gectigi ddnemlerde Imalat sanayi PMI verileri zayiflamaktadir.
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Ekonomik buyimenin -%2,3 oldugu 2019’un ilk ¢eyreginde, PMI ortalamada 45,9 degerini almisti. Yilin ikinci ¢geyregine
46,8 ile basladiktan sonra Mayis verisi ile ylkselise gegcen PMI verisi ikinci ¢ceyrek ortalamasi 46,6 seviyesinde yer aldi.
PMI verisi Mart 2018’den bu yana ilk kez 2019 Eylul ayinda 50 esik degerine ulasirken, 3. ¢ceyrekte ortalama 48,23 oldu ve
GSYH buyumesi %1 ile pozitife gegmis oldu. Dérdincu c¢eyrekte %6’lik blylme yasanirken PMI ortalamasi 49,33’e
yukseldi. Buyume 2020 yil ilk ¢eyreginde ise 4,5 olarak gergeklesirken PMI ortalamasi ise Ocak ve Subat ayi verileri
Onculugunde 50,6’ya yikseldi. Covid-19 salgininin ekonomi tizerindeki olumsuz etkileri Mart ayinin ikinci yarisindan sonra
baglarken, yansimalari 2020 yili ikinci geyregine %9,9’luk daralma ile yansidi ikinci geyrekteki bu daralmanin ardindan,
Temmuz ve Agustos aylarina ydnelik dncl veriler ekonominin yeniden blyimeye basladigina isaret ediyor. Dolayisiyla
ikinci geyrekteki kayiplarin kismen telafi edildigi goruliyor. 2020 yili Gglinci ¢eyreginde ekonomik biylime %6,7, PMI
ortalamasi 52 olarak gerceklesti. Ekonomi, 2020 yilinin son ¢eyregini 5,9% blyliime ve 52 PMI ortalamasi ile tamamladi.
Ekonomi, 2021 yihinin Gglincu ¢eyregini 9,4% biyime ve 51,9 PMI ortalamasi ile tamamladi. Ekonomi, 2022 yilinin
ticlincli geyregini 3,9% biiyiime ve 46,9 PMI ortalamasi ile tamamladi. imalat sanayinin kaydettigi performansi sergilemek
amaciyla tasarlanmis tek rakamli, bilesik performans gostergesidir. Manset gosterge; yeni siparisler, fabrika c¢ikiglari,
istihdam, tedarikgilerin teslim siiresi ve satin alma stoklari gibi gostergelerden elde edilmektedir. 50,0 degerini Gzerinde
Olgilen tim rakamlar sektérde genel anlamda iyilesmeye isaret etmektedir.

2018 yilinin Nisan ayina kadarki suregte issizlik oranlarindaki disus ile imalat sanayi PMI verileri birbirlerini olumlu

anlamda desteklerken yilin sonuna dogru ve yeni yil ile birlikte gerek issizlik orani gerekse de PMI verilerinde olumsuz bir
seyir izlendigi gortilmektedir.

imalat sanayi kapasite kullanim orani, Merkez Bankasi'nin imalat sanayi sektorinde calisan isyerlerine her ay
uyguladigi lktisadi Yoénelim Anketi’'ne verilen cevaplara goére hazirlanip yayimlanmaktadir. Mart’da imalat sanayi
kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gére 0,2 puan artarak %77,2 olarak agiklanmistir.

Covid-19 tedbirleri kapsaminda, Uretimin aksamasi imalat sanayi genelinde kapasite kullanim oranini etkilemisti. Ozellikle

Nisan 2020 ile birlikte gerileme gdsteren kapasite kullanim oraniyla beraber sanayi tUretim endeksinde de %30,2’lik ciddi
bir disus gorulmusta.
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Cesitli degiskenler ile imalat sanayi PMI endeksi verisinin iligskisi korelasyon katsayisi ile tespit edilmeye ¢alisiimigtir.

imalat sanayi PMI ile issizlik orani arasindaki korelasyon katsayisi negatif yonlii 0,15 olarak hesaplanmis olup negatif ve
zayIf diizey bir dogrusal bir iligki vardir.

imalat sanayi PMI ile enflasyon orani arasindaki korelasyon katsayisi negatif yonlii 0,24 olarak hesaplanmis olup negatif
ve orta diizey bir dogrusal iligki vardir. Bu tablodan ¢ikarilan sonug ise enflasyon orani azaldikga imalat sanayi PMI verisi
artis géstermektedir.

imalat sanayi PMI ile dolar kuru arasindaki korelasyon katsayisi negatif yénlii 0,01 olarak hesaplanmis olup negatif ve
zayif duzey bir dogrusal iligki vardir.
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Onemli Uyar

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danigsmanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin glvenilir
oldugunu distindiudl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin
hatasizli§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi
dagitim kanallari araciligiyla tim BMD miusterilerine eszamanh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin,
yorum ve tavsiyeler dokiimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goris ve
tavsiyelerle ¢elisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman
dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Boyle durumlarda,
BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine
sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir
ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikarilmak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitiimak Uzere
hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve g¢ogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu
raporun igerigini olugturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve
cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma
raporunu yayinlamaya, miusterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bélumu
gerekli oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma
raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirrm enstriimanlarinin
alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan
gonderilmis bir teklif ya da dneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina
talepte bulunma karari bu ¢alismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname
ve sirkllere dayanmahdir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi
sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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