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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1423
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.613,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 54,9
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.532,52 -0,65% 74,44%
BIST-100 (TL) 3.260,15 -0,65% 75,50%
BIST-30 ($) 192,30 -0,81% 23,23%
BIST-100 ($) 177,47 -0,82% 23,98%
BIST-Banka Endeksi 3.021,22 -0,14% 89,33%
BIST-Mali Endeksi 3.218,01 -1,35% 83,46%
BIST-Sinai Endeksi 5.286,99 -0,02% 55,31%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.481 -2,0%
SASA 3.374 7,2%
VESTL 2.886 3,7%
ISCTR 2.406 -2,0%
YKBNK 2.342 -0,1%
HEKTS 2.230 7,7%

YUKSELENLER DUSENLER

USAK PINSU 10,0%
GRNYO ISGYO 10,0%

AYES ULUFA 10,0%
SMRTG TSKB 10,0%
ESCAR INVEO 10,0%

ELITE KZBGY 9.9%
GSRAY UNLU 9,9%
ALKIM SKBNK 9.9%
DERHL GEDIK 8,8%
MMCAS GLBMD 8,4%
IDGYO MERKO 7.7%
KATMR COSMO 7.3%
TEKTU SERVE 7,2%

1IZFAS DENGE 7,1%
PRZMA SNPAM 7,0%
TBORG ASUZU 6,9%

ISKUR BRYAT 6,3%

AZTEK KRPLS 5,6%

KONTR AKENR 5,5%
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27 Eylul 2022 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi haftanin ilk igslem giiniine yatay baglamasina ragmen 3.222 puana kadar
geri cekilirken seans sonunda gelen alimlarin etkisi ile kayiplarini bir miktar azaltarak ginu
%0,65 duslsle 3.260,15 puandan tamamladi. Banka hisselerindeki volatilite diin de devam
ederken seans icin %5'ten fazla disen bankacilik endeksi, giin sonuna dogru toparlansa da
%0,14 deger kaybetti. Sinai Endeks ise %0,02 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapaniga gore 31 baz puan artarak %14,20 ve 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan artarak
%11,74 seviyesinden gunli tamamladi. Gine 18,41 seviyesinde baslayan Dolar/TL, giin
icinde 18,47 sinirini asarken, Euro/TL 17,63-17,92 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar
bazh 5 yil vadeli CDS orani 768 seviyesinden iglem gordu

TCMB tarafindan agiklanan Eyliil ayinda reel kesim gliven endeksi, bir 6nceki aya gore 2,2
puan azalarak Haziran 2020'den bu yana ilk kez 100’in altinda 99,9 seviyesinde gergeklesti.

OECD Turkiye 2022 blyumesini %3,7'den %5,4'e ylkseltirken 2023’0 %3 olarak korudu.

Fed yetkililerinin para politikasina iliskin agiklamalari ABD borsalari zerinde etkili oldu.
Boston Fed Bagkani Susan Collins kabul edilemez derecede yiksek enflasyonu dusurme
ihtiyacinin igsizlik oraninin ylikselmesine neden olacagini belirtti. Resesyonun kaginiimaz
olduguna isaret eden Collins, fiyat baskilarinin zirve yaptigina dair isaretler oldugunu aktardi.
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic de enflasyonun kontrol altina alinmasi igin daha gidilecek
ok yol oldugunu belirtti. Dow Jones Endeksi, %1,11 azaligla 29.260 puana yukselirken,
S&P500 Endeksi %1,03 azalisla 3.655 puana ve Nasdaq Endeksi %0,60 azalisla 10.802
puana geriledi. Avrupa Borsalari da glinii negatif yonlu seyirle kapatti.

Morgan Stanley dolardaki son rallinin hisse senetleri de dahil riskli varliklar igin risk
olusturdugunu ve gegmiste dolarda yasanan benzer rallilerin krizlerle sonuglandigini belirtti.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, sirketler igin daha ylksek faiz giderinin ve koétllesen is
kosullarinin 2023 ve sonrasinda temerrit oranlarini artiracagr uyarisinda bulunarak, Euro
Bolgesi ve Ingiltere'nin son geyrekte resesyona girmesinin beklendigini duyurdu.

AMB Bagkani Lagarde "Talebi dusurmek igin ve enflasyon beklentilerindeki yukari yonli
risklere karsi gelecek birkag toplantida daha faiz artirnmlarina devam etmeyi bekliyoruz" dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baglarken Asya Borsalarinda karigk yonlu bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,56 artida. Dolar/TL 18,46, Euro/TL 17,83 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar
endeksi 113,65 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,96 sinirinda. Brent tipi petrolin
varili 83,37 dolardan, altinin onsu 1.638,35 dolardan ve grami ise 971,7 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt igcinde 6nemli bir veri bulunmazken, yurt disinda ABD’de Dayanikli Mal Siparisleri,
S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari ve Yeni Konut Satiglari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,14x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %22,5 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son donemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asag yonlii riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylil ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. (EGSER; Haberin etkisi: Negatif)

Tasarruf Tedbirleri Alinmasi, Verimsiz ve Uretim Siparisi Bulunmayan Uretim Hatlarinin Gegici
Olarak Uretime Kapatiimasina karar verilmistir.

Teknik Takip Listesi

27 Eylul-4 Ekim 2022 dénemi igin teknik takip listemizde OYAKC, CEMTS, PETKM, TCELL,
ENJSA, BIMAS ve KOZAL yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

27 Eyliil-4 Ekim 2022

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2  Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
OYAKC 14,28 14,15 14,00 14,54 14,84 14,00
CEMTS 33,46 33,00 32,80 33,80 34,20 32,80
PETKM 12,85 12,74 12,60 13,10 13,50 12,60
TCELL 21,38 21,20 21,00 21,80 22,10 20,96
ENJSA 18,36 18,20 18,04 18,56 18,82 18,00
BIMAS 119,20 118,00 117,20 120,30 122,40 116,80
KOZAL 197,00 195,00 193,30 198,40 199,80 193,00



https://www.bmd.com.tr/application/files/7216/6395/6544/Piyasa_Takvimi_26-30_Eylul_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/6419/1252/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.09.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 29261 -1,1% -19,5% -15,9%
ABD-S&P 500 3655 -1,0% -23,3% -18,0%
ABD-NASDAQ 10.803 -0,6% -30,9% -28,2%
Almanya-DAX 12.228  -05% -23,0% -21,3%
ingiltere-FTSE 100 7.021 0,0% -49% -0,4%
ch Fransa-CAC40 5769  -02% -19,3%  -4,3%
- Rusya-RTSI 1.043  -8,6% -34,6% -40,3%
=] Brezilya-BOVESPA 109.114  -2,3%  41% -3,7%
om Japonya-NIKKEI 225 26533  0,4% -7,9% -12,3%
_-g Gin-SHANGHAI 3.077 0,8% -155% -14,8%
E G.Kore KOSPI 2.215 -0,3% -25,6% -29,1%
= Hindistan-Sensex 57.112 -0,1% -2,0% -4,9%
(D BiST100 3.260 -0,7%  75,5% 135,4%
BiST100 ($) 177 -0,8% 24,0% 11,0%
BiST BANKA 3021 -01% 89,3% 151,1%
‘6 BiST BANKA ($) 164 -0,3% 33,8% 18,4%
- BiST SINAI 5287 0,0% 553% 116,8%
BiST SINAI ($) 288 -02%  9,7%  2,2%
$
©
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
¢ [Dolar/TL 18,4747 0,0%  39,4%]
B leuom 178729  08%  18,3%l
-8 !Euro/DoIar 0,9653 0,5% -15,1%_'
" olar/yen , -0,2% ,0%
Dolar/Y 144,44 0,2% 25,5%
(7] Altin ($/ons) 1.634 0,7% -10,7%
B At (TLgram) 9708  08%  245%
Gumiis ($/ons) 18,6 1,3% -20,1%
imii ram , ,3% 4%
Giimiis (TL/g 11,1 13%  11,4%
Brent Petrol ($/varil) 83,8 1,2% 7,7%
VIX 32,3 0,0% 87,3%
Dolar Endeksi 113,8 0,7% 19,0%
[Gosterge Tahvil 14.30%  25.0%  -37,001
Itr 1011 Tahvil 11,74%  11% -51,7%l
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _3.86% __ -04% _1556%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773
Doviz Acigi Olan Sirket 181 -286.395
Biitiin Sirketler 477 -132.622

Doviz Acigi Olanlar

THYAO -94.155 | GARAN
PGSUS -17.448 |ASELS
ZOREN -16.805 |ISKUR
FROTO -14.997 |ISCTR
SASA -13.086 |ENKAI
EREGL -12.686 |TTKOM
ISDMR -8.759 |[ENJSA
AKENR -6.885 | SAHOL
ULKER -5.681 |[KCHOL
KRDMD -4.780 |SISE

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
AYGAZ 47,38 12,68
BIMAS 119,20 149,75
CIMSA 57,90 16,38
EREGL 29,54 38,59
PETKM 12,85 12,86
TCELL 21,38 13,16
FROTO 335,90 505,08
TRGYO 8,50 4,01
TUPRS 300,70 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Déviz Fazlasi Olanlar

21.378
11.690
11.667
11.667
8.379
7.641
6.839
5.799
4.689
4.275

Pot. Get.

-73,2%
25,6%
-71,7%
30,6%
0,1%
-38,4%
50,4%
-52,8%
-58,1%
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %22,5 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %41,9 iskontolu islem
| goérmektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %7,9 iskontolu islem gormektedir. I

Periyodik Raporiar
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| Sinai Engeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FD/FAVOK carpanina gore %23,4 iskontolu islem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)

________________ 690y
-511
Tahvil Faizi (10Y) -698
Tahvil Faizi (2Y) -388
TCMB AOFM -590
TUFE 6.095

Kaynak: Finnet
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Yilik
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2019'da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit biraktl. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100 ve 22 Eylul tarihli toplantisinda 100
baz puan indirim yaparak politka faizini %12
seviyesine gekti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolumii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanliyi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giivenilir oldugunu diisiindiigii yayimlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallar araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanh olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorls ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gecen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
vel/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu c¢alisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagkasina
dagitilmak uzere hazirlanmamistir ve BMD Aragtirma BolUim{’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltiip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu dusiindiglinde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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