Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100

r 130
+ 110
- 90
F 70
r 50
r 30
S0

4 Haz 5 Haz 6 Haz 7 Haz 10Haz 11 Haz
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 265,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.607,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,1

'EIST—lOO F/K Cari 7,84?;

0,

MRS 383,
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.973,90 0,78% 36,82%
BIST-100 (TL) 10.051,37 0,53% 34,55%
BIST-30 ($) 339,02 0,23% 24,25%
BIST-100 ($) 310,52 -0,02% 22,20%
BIST-Banka Endeksi 14.549,07 3,15% 66,90%
BIST-Mali Endeksi 11.467,26 1,56% 45,38%
BIST-Sinai Endeksi 13.523,10 -0,96% 17,27%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.160 0,9%
KCHOL 6.977 2,7%
ISCTR 5.385 3,3%
TUPRS 5.316 -0,9%
AKBNK 4.966 1,9%
YKBNK 4.446 4,5%

YUKSELENLER DUSENLER

ALTNY SANKO 10,0%
KAPLM POLTK 10,0%
ONRYT JANTS 10,0%

AYEN AKMGY 10,0%
KTLEV BAYRK 10,0%
RODRG ALKLC 9.9%
TGSAS USAK 9,9%
DENGE KBORU 8.5%
ANHYT ETILR 8,1%
ALCAR ENSRI 8,1%
ATAGY PAGYO 7,7%
BSOKE EUHOL 7,2%
VANGD LINK 7,0%

PCILT SEYKM 6,3%
GLRYH LUKSK 6,1%
PGSUS MIATK 5,9%
ARTMS DOFER 5,5%
CRDFA DAGHL 5,4%

1IZFAS TEKTU 5,0%
HOROZ DOBUR 5,08
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem glnine %0,05 yatay artigla baglayan ve 10.165 seviyesine kadar ylikselen
BIST100 Endeksi, %0,53 kazangla 10.051,37 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,15 artarken Sinai Endeks %0,96 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa gore 33 baz puan artarak %42,95 seviyesine ylikselirken 10 yillik tahvil faizi 36 baz
puan artarak %28,46 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 32,25-32,42 ve Euro/TL 34,69-34,96
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 259,2 oldu.

TUIK agikladig verilerine gére, perakende satis hacmi Nisan ayinda aylik %1,8 geriledi. Yillik
bazda %10,2 artis gosterdi. Boylelikle Temmuz 2022'den bu yana perakende satiglarda en
yavas yillik bliyume gorildu.

Diinya Bankasi diin yayimladigi raporda, 2024 kiresel blyume tahminini Ocak ayinda
acikladigi %2,4'ten %2,6'ya yukseltirken, Turkiye igin 2024 tahminini %3,1'den %3'e dustrdi.
Dinya Bankasi kiresel ekonomi igin 2025 buyume tahminini de %2,7'de sabit tutarken,
Turkiye igin 2025 buylime tahminini %,9'dan %3,6'ya indirdi.2026 yil kiresel blyime tahmini
%2,7, Turkiye igin 2026 bilyime tahmini de %4,3 oldu. Banka, Turkiye'deki para
politkasindaki  sikilasmanin  ekonominin  geneline yansimasi ve makroekonomik
kirilganliklarin azaltilmasina katkida bulunmasini, bu nedenle ekonomik blyimenin bu yil
%3'e gerileyecegini 6ngordlu. Dinya Bankasi Tirkiye'de enflasyonun Merkez Bankasi'nin
hedefinin Uzerinde kalacagini ve 2025'te ortalama %29'a digecegini 6ngordi. Turkiye'de
bitgce agiginin 2023 Subat ayinda meydana gelen depremlerin ardindan rehabilitasyon ve
yeniden yapilanma maliyetleri sebebiyle yiksek kalmasini 6ngoérdi.

Gelir Idaresi Bagkanhigr'nin Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Tebligi Resmi Gazete'nin bugiin yayimlandi. Buna gore; finansman ve tasarruf finansman
sirketleri ile 6deme ve elektronik para kuruluslari; Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'ne
(BSMV) tabi islemleri icin dekont, BSMV'’ye tabi olan islemleri disinda kalan KDV'ye tabi
teslim ve hizmetleri igin fatura diizenleyecek.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,31 azalarak
38.747,42 puana, S&P500 Endeksi %0,27 artarak 5.375,32 puana ve Nasdaq Endeksi %0,88
artarak 17.343,84 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise negatif seyirle tamamladi.

ingiltere’de issizlik orani Subat-Nisan déneminde %4,4'e yiikseldi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,05
artida. Dolar/TL 32,32 ve Euro/TL 34,80 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 105,23
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0745 sinirinda. Brent tipi petrol 82,42 dolardan,
altinin onsu 2.315,31 dolardan ve grami ise 2.407,14 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6nemli veri akigi bulunmazken yurt disinda ise, Almanya’da tiiketici fiyat
endeksi, Ingiltere’de sanayi irretimi, ABD’de tiiketici fiyat endeksi, FED'in faiz karari takip
edilecek. Ayrica Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan basin toplantisi
dizenleyecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re;, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 38,78 ve 12 ay sonrasinda ise
41,80 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 30,5 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biiyimesinin 2024 ve 2025'te
sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Aselsan Elektronik Sanayi A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, TUSAS-Turk Havacilik ve Uzay Sanayii A.$. arasinda savunma ve uzay alaninda
toplam bedeli 110 milyon Dolar tutarinda bir sézlesme imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/1775/8257/Piyasa_Takvimi_10-14_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/1808/6811/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/1800/4045/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.06.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,3 primli iglem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 12,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %1,5 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,4 iskontolu iglem gormektedir.
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B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.Z %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika s 10
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . . . . N N N N N 5
Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml 9& §\? 9& &'} 39’} 5.\’1« 23"} 9& 9,;1« 9,5@ 9,’& 9"'}
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal > > > > > > > > > > > >
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

Periyodik Raporar

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarinli  toplantilarinda  ise  politka faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://lwww.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizidi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékiimanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigr ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolima raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslindiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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