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BIST-30 ($) 303,73 0,34%  11,32%
BIST-100 ($) 282,00 -0,26% 10,97%
BIST-Banka Endeksi 10.763,82 0,92% 23,48%
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En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 13.055 2,0%
YKBNK 5.282 2,5%
ISCTR 4.622 -1,2%
AKBNK 4.031 1,7%
VESTL 3.876 -3,3%
ASELS 3.718 -2,7%
YUKSELENLER DUSENLER
GOLTS 10,0% ENSRI
ODINE 10,0% (M=
MEKAG [ ULUFA
DESPC I MAKIM
AZTEK BEGYO
KUTPO SDTTR
BERA LOGO
1ZINV BURVA
MEGMT FORTE
MARBL MEDTR
PKART ATAKP
KARTN CUSAN
ERSU ELITE
JANTS LIDFA
KIMMR TEKTU
VRGYO AVTUR
YKSLN PAPIL
AKENR SILVR
DERHL TKNSA
MRGYO KRVGD

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Tiirkiye Issizlik Oran
15:00 ABD ingaat izinleri
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Strateji Raporu =

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
% |

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

25 Mart 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem glinline pozitif baglamasina ragmen seans iginde 9.080-9.223,2 araliginda
karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,32 kayipla 9.111,50 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,92 deger kazanirken Sinai Endeks %0,49 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 87 baz puan azalarak %47,79 seviyesine duserken
10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artarak %26,33 seviyesinden islem gérdi. Dolar/TL 31,87-
32,22 ve Euro/TL 34,53-35,05 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 310,5 oldu.

TUIKin yayinladig verilere gére mevsim etkilerinden arindinimig giiven endeksi Mart ayinda
hizmet sektériinde aylik %1,5 artarak 120,4’e ylkselirken, perakende ticaret sektériinde %1,0
azalarak 113,3 ve ingaat sektoriinde %3,6 azalarak 88,6'ya geriledi.

TCMB’nin agikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirlimamis reel kesim giiven endeksi,
Mart ayinda aylik 2,9 puan artarak 104,4 oldu. Gelecek 12 aylk dénem sonu itibariyla yillik
UFE beklentisi bir nceki aya gore 0,2 puan gerileyerek % 54,5 seviyesinde gergeklesti.

TCMB’nin agikladidi bir diger veri olan mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite kullanim
orani (KKO), Mart ayinda 0,2 puan azalarak %76,2 olarak gerceklesti.

Kultir ve Turizm Bakanhgrnin verilerine gore, Turkiye'yi Subat ayinda 2 milyon 294 bin 579
yabanci ziyaret etti. Turkiye'ye 2024 yilinin ilk 2 ayinda gelen yabanci ziyaretgi sayisi yillik
%12 artigla 4 milyon 341 bin 606 oldu.

Deutsche Bank, TCMB’nin 500 baz puanlik faiz artisinin rezervler Uzerindeki baskilari
gevsetecegini ongorurken, Tirkiye'nin dezenflasyon hedeflerinin gitgide daha gergekgi
gOrindugine vurgu yaptl. Raporda cari dengenin daha iyi bir gérinimde oldugu da ifade
edildi. Banka uzun vadeli TL pozisyonlarina yeniden girmek icin daha givenli oldugunu
belirtse de segimlerden sonra politik ekonomi tarafindaki risklerle ilgili de teyakkuzda kaldigini
ifade etti.

ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,77 azalarak
39.475,90 puana ve S&P500 Endeksi %0,14 dislsle 5.234,18 puana gerilerken Nasdag
Endeksi %0,16 artarak 16.428,82 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da ginu karisik seyirle
tamamladi.

ingiltere'de perakende satislar, Subat ayinda aylik degisim géstermezken yillik %0,4 azaldi.

Almanya’da Subat ayinda 85,7 olan Ifo is ortami gliven endeksi, sirket yoneticilerinin mevcut
ve gelecek beklentilerindeki iyilesmesinin etkisiyle Mart ayinda 87,8 puana yiikseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde Brilksel'deki konugmasinda,
enflasyondaki disusiin devam edecegini belirtirken, Euro Bolgesi liderlerine seslenerek
ekonomik biiyiimenin biylik oranda alim glciindeki artisa bagl olarak yil igcinde toparlanmaya
baslayacadini belirtti. Lagarde, ekonomik direncin daha yiksek verimliligine ihtiyag
duydug@unu, bunun da yuksek yatinm gerektirdigi agiklamalarinda bulundu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,23
ekside. Dolar/TL 32,05 ve Euro/TL 34,71 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 104,34
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0820 sinirinda. Brent tipi petrol 85,23 dolardan,
altinin onsu 2.169,47 dolardan ve grami ise 2.233,44 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde issizlik orani, yurt disinda ise ABD’de ingaat izinleri ve yeni konut satislari
takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise
%36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile OZBAL INSAAT firmasi arasinda, firmanin Giines Enerji Santralleri projelerinin
kurulumunda kullaniimak Uzere, GES Panel Konstriksiyon malzemeleri, Kablo Kanallari,
Topraklama Seriti ve Solar Kablo vb. ihtiyaclarinin tedarik edilmesine yonelik yaklasik olarak
100.000.000,00 TL bedelli anlagsma yapilmistir.

Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. (MEGMT; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, yurt disi yerlesik uluslararasi bir musteri ile 2024 yili sonuna kadar 900 ton satis
yapilmasi ve Sirketin cirosuna $ toplamda 10 Milyon $ tutarinda katki saglanmasi beklenen
anlagsma saglanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3817/1110/0152/Piyasa_Takvimi_25-29_Mart_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/1091/6108/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/1074/6608/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.03.2024.pdf
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Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 600 | 3.139
TCMB AOFM 607 | 4.007
TUFE 230 | 1.189

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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