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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 190 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 170  Diin Ne Oldu...

T 10 Haftanin son islem glinine pozitif baglayan ve seans genelinde alicili seyrini surdurerek
- 130 7.427,10 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %2,48 kazangla 7.400,57 puandan gini
- 110 tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,34 ve Sinai Endeks %1,90 deder kazandi. Turkiye 2 yillik
- 90  tahvil faizi bir 6énceki kapanisa gore 15 baz puan artarak %15,66 ve 10 yillik tahvil faizi
- 70  degismeyerek %18,59 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 26,87-27,42 ve Euro/TL

5 L 50 29,47-30,29 arahginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 384,8 oldu.
_:E - 30 Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi, Temmuz'da aylik %1,3
'm - 10  artarken, yillik bazda %11,8 geriledi. Turkiye'de ayni débnemde gida fiyatlar yillik %61 artti.
N 28Tem 31Tem 1Agu  2Agu  3Agu  4Agu Cumhurbagkani Erdogan, Rusya Devlet Baskani Viadimir Putin'in ziyaretiyle ilgili olarak,
: i Hari "Digigleri Bakanimiz, Milli Istihbarat Tegkilatimiz bununla ilgili olarak gereken gérismeleri
= BIST Verileri
= . S yapiyor. Henliz netlesmedi. Bu ziyaret Agustos ayi iginde gergeklesebilir. Tahil koridoru
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,0 konusunda Rusya ile birlikte dugslinlyoruz. Rusya’dan gelecek tahilin sevkiyatini yapacagiz.
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.306,1  Tahilin, Afrika'daki fakir tlkelere gonderilmesi konusunda hemfikiriz." dedi.
BIST-100 Islem Hacm! (milyar $) 51 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, JP Morgan'in organize ettigi toplantida
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 1364  yatinmcilarla bir araya geldi. Bakan Simsek ve TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan toplantida
a 'EIST—lOO E/K Cari 7'35' yatinmcilara birer sunum yaparken; toplantiyla ilgili bilgi sahibi bir kaynagin Reuters'a verdigi
- Yabanci Payi % 30,2 I bilgiye gore toplantida 40'in Uzerin_dc_s _kat|I|m0| yer a_l(_jl. Kaynaﬁ“jln ve_rdigi bilgiye gore, $im§ek_
e e L toplantiya katilan yatirmcilara ekibinin tam bir politik destege sahip oldugunu ve kademel
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  sikilastirmaya devam edeceklerini sdyledi. Simsek ayrica 6nden yiiklemeli maliye politikasina
1] BIST-30 (TL) 8.022,92 2,74% 34,96% vurgu yapti ve depreme iliskin harcamalar cikarildiginda Maastrich kriterlerine yaklagilacagini
2 o belirtti
BIST-100 (TL) 7.400,57 248%  34,33% elirt.
5 BIST-30 ($) 297,70 2,70% -6,37% Morgan Stanley, TCMB Para Politikasi Kurulu’na yeni atamalarin ardindan Eylul sonrasinda
'8 BIST-100 () 274 61 2 44% 6.81% da faiz artigi gortlmesi olasiliginin arttigini belirtti. Morgan Stanley analistleri, TCMB’nin bu ay
: : : . : . 150 baz puanlik artigla faizi %19'a ¢ikarmasini, Eylil'de ise 100 baz puanlk faiz artigi
E BIST-Banka Endeksi 6.615,98 334%  3L59%  yapmasini bekliyor.
| i i 0, 0,
[} BIST Mall-Endek5|. 102382 2,94% 30,35% ABD Borsalari guni dustsle tamamladi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,43 azalarak
o BIST-Sinai Endeksi 11.623,80 190%  3054% 35066 puana, S&P500 Endeksi, %0,53 kayipla 4.478 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,36
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik azaligla 13.909 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glin yukseligle kapatt.
THYAO 14.904 5,9% ABD'de tarim disi isthdam Temmuz ayinda beklentilerin altinda 187 bin artti. Beklenti
ASTOR 6.117 -1,1% 200.000 artmas! yonundeydi. Haziran ayi igin 209 bin olarak aciklanan artis 185 bine revize
EREGL 5.284 1,8% edildi. Issizlik orani %3,5'e gerilerken, ortalama saatlik kazanglar aylik %0,4 ve yillik %4,4
KONTR 4788 9% artt.
YKBNK 4.737 2,8% Fed yonetim kurulu Uyelerinden Michelle Bowman, enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru
EKGYO 4.424 0,0% bir patikaya girmesi icin muhtemelen ilave faiz artislarina ihtiyag duyulacagini belirtti.
YUKSELENLER DUSENLER Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 ve gegen yilin
NS ol mes n— ayni ayina goére %1,4 azaldi.
RNPOL 10,0% EGEPO 10,0% Bugun Ne Bekliyoruz...
BIENY 10,0% EDIP 10,0% L. ) . L. i X i
YYLGD "10.0% \ZFAS 9.9% Yeni gune baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
NTHOL CVKMD 9.8% %0,30 artida. Dolar/TL 27,00 ve Euro/TL 29,66 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
KLSER 10,0% PSGYO 8,3% 102,3 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0980 sinirinda. Brent tipi petrol 86
AVHOL 10,0% AKSUE 5,6% dolardan, altinin onsu 1.937,8 dolardan ve grami ise 1.682,3 liradan alici buluyor.
IHAAS EUULE | EMKEL 2o Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesi yurt disinda ise Almanya’da sanayi Uretimi verileri
KTLEV SEYKM 5,3% " f
takip edilecek.
SDTTR 10,0% PCILT 5,3%
TP Agokly EUPWR D12 Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
MIPAZ 10,0% AKYHO 5,0% . B . X
AR . VG =T 7,36x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %1,9 iskontolu.
ENSRI T0.0% ARMDA 45% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
BRKVY T0.0% ALFAS 4.5% son dénemde énemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol
LUKSK 10.0% SMART 4.4% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
GOLTS 10,0% POLTK 42% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntimuzdeki dénem igin
IMASM TERA | 4.0% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagdi yonlu riskleri artirabilir.
U e YGYO i Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
GLBMD VERTU anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve

12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023
sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyUmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Almanya Sanayi Uretimi
17:30  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi(TL) haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda
ise %21,48 olmas| beklenmektedir.

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/9053/6099/Piyasa_Takvimi_31_Temmuz-4_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9018/4467/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/9080/9273/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.07.2023.pdf
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——— . 12.400 200
Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 175
ABD-DJ IND. 35.066 -043%  579%  690%  10.400
ABD-S&P 500 4478  000% 16,63%  8,03% 5400 150
ABD-NASDAQ 13.909  -0,36% 32,89%  9,89% ’ 125
Almanya-DAX 15.952 0,37% 14,57%  17,52% 6.400 100
ingiltere-FTSE100 7.564  047%  151%  1,68% 4.400 75
Fransa-CACA40 7315 0,00% 1300%  21,32% 50
c Rusya-RTSI 1016  -816%  4,65%  -2,95% 2.400 25
B Brezilya-BOVESPA 119508  0,00%  8,91%  12,24% 400 0
o A A A 29000 99O QOO OO NANANAN VA A D DD
S JPN-NIKKEI225 32193 16,04% 23,37%  0,10% R B D 00 o LR AL R LRI AU R
m Gin-SHANGHAI 3261  3,08%  556%  -0,82% O U PP U PP % PP % PP S P o S o S
o G.Kore KOSPI 2.589 517% 15,75%  -0,54% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 65.829 12,82% 8,20% 0,16% 650 10
= BiST100 7.401 2,48% 34,33%  2,48% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 275 244%  -681%  79,06% 550 8
(O] BiST BANKA 6.616  3,34% 3159%  3,34% 450
BiST BANKA ($) 245 3,29%  -8,71%  80,07% 6
BIST SINAI 11624  1,90% 30,54%  1,90% 350
‘ti BIST SINAI ($) 431 1,85%  -9,44%  68,63% 250 4
= . . . 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis _Giinliik __ YBB
[DolarmL™ 27,0002 506%  44.4%I 50 0
T o o QR R DD D8 0000 D D D o D D DD DD
o Euro/TL 29,6721  62,7%  48,2% P SE S B S B o S8 PP S8 P P L8 PP L8 S P P
v lEuromolar 1,008  80%  26%l
= BoEeren_ —— e —— T42_18_ - _627/ - _85/- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 i 0 y (1]
-8 Altin ($/ons) 1.937 9,7% 6,2% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 06.08.2019 1023%
.E Altin (TL/gram) 1.681,4 65,2%  53,3% 1000%
0 Gumu§ ($IOI’IS) 23,5 17,0% -1,9% 800% 743%
Q.  Gimis (TL/gram) 204 762%  4L6% coon
Brent Petrol ($/varil) 86,1 -11,3% 0,2%
400%
VIX 17,1 -22,1% -21,1%
. 0,
Dolar Endeksi __ _ | _1022 _ oz%_ 3%  *°7" -~
Eésterge Tahvil 15,66% -26 7% 57,1%1 0% o o o e e e B,
- N R N AT AR AR U R
ITr10y|ITahV|I. B 1859%  12,8%  89,1%l S B S B S B S S
IABD 10y Tahvil Faizi 407%  504%  4,9%l U100 CUsIn CBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ging Endeks Getirileri ($), Baz: 06.08.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 280 192744  Sico.
Déviz Agigi Olan Sirket 189 -385.615  190% 7
Biitiin Sirketler 469 -192.871 165%
140%
115%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 902/0
THYAO -112.732 |GARAN 17.375 o
AKBNK -35.808 |KCHOL 16.211 R T S N N ST, MR, VR SR V. SR, S S
FROTO -33.716 |ENKAI 12.638 WSS E ST E S E S
SASA -36.969 [ASELS 12.536 XU100 XUSIN XBANK
Zgigi izgg ?g;gh; 1;:2; MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
AKENR 7.875 |YKBNK 7805 o0% MSCITR
' ’ 180% MSCI EM
HALKB -6.840 [SISE 2.695 160% 168 6%
ULKER S RSO S i
' ' 120% 101,6%
.. 100%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 800/0
(1]
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
AYGAZ 114,40 GG - LA LR, R SN | SR, ;SN S N, X, < S N
BIMAS 230.80 GG ~ Q;‘b. ‘b"b‘ Q;\Q q,!\\ Q,"{L %t\' %fv %"b. ‘b'b‘ ’ %fr %‘6. %"\‘
CIMSA 193,00 GG -
EREGL 41,14 CE - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900
THYAO 248,80 203,07 -18,4% | [ e e [ RS
1 ) L] 800
PETKM 18,08 GG - 588
TCELL 52,05 GG - 500
FROTO 956,00 809,74 -153% 399
TRGYO 24,60 GG - %88 ______________________________________________________
TUPRS 103,70 GG - P FL L LD REReS ST TIPS
ey P o v ¢ ' Q o S o S ) 3
GG: Gézden Gegiriliyor .S:'\ < ,:;7 © S e .:o"\ © ‘: © &’.'\ © -S’N © .S: © 's;_\ < .‘e"\ o
Cari CDS =385 Medyan =304 ===== Min = 155 ====- Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %1,9 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %22,1 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %45,8 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %17,8 primli islem gérmektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL
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Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %40,8 primli iglem
| gormektedir.

~N 00

[V )}

XUSIN Cari F

9

FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 876| 165
Tahvil Faizi (2Y) 569 | -529
TCMB AOFM 846 | 350
TUFE -1.644 | -3.177

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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