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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiIST100 Endeksi giinii %0,95 deger kaybederek 4.896,07 puandan tamamladi. Akbank'in
temettl dagitmasi nedeniyle yapilan fiyat diizeltmesi sonucu Bankacilik Endeksi %3,12 dusus
kaydederken Sinai Endeks %0,56 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki giine
gore 3 baz puan azalarak %13,14 ve 10 yillik tahvil faizi 26 baz puan azalarak %10,49
seviyesinden gunid tamamladi. Dolar/TL 19,12-19,22 araliginda hareket ederken, 20,75'li
seviyelerden gline baslayan Euro/TL ise seans iginde 21,00 sininini asti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 519 seviyesinden iglem gordu.

TCMB verilerine gére gecgen hafta brit rezervler 193 milyon dolar diiglsle 126,7 milyar dolar
olarak kaydedildi. Bankanin brit ddviz rezervlerinde ise 2,6 milyarlik dusus oldu. 24 Mart
haftasinda brit déviz rezervleri 71,3 milyar dolar olarak gergeklesti. Altin rezervleri ise 53,4
milyar dolar oldu. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, kur
korumali mevduatlar 33 milyar TL artigla 1,67 trilyon TL oldu.

Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore Hazine destekli Kur Korumali Mevduat
hesaplarinda faiz tavani kaldirildi. KKM’lerde asgari faiz orani politika faiz oraninda olacak,
st sinir banka belirleyecek.

ABD’de Dow Jones Endeksi %0,43 artarak 32.859 puana, S&P500 Endeksi %0,57 artisla
4.051 puana ve Nasdaq Endeksi %0,73 kazancgla 12.013 puana yukseldi. Avrupa borsalari
yukari yonla bir seyir ile ginu kapatt.

Fitch Ratings yayimladigi raporda Turk bankalarini dederlendirdi. Fitch’in yayimladidi raporda
Subat ayinda meydana gelen depremler nedeniyle bankalarin sorunlu kredilerinde artis
gorilecedi ancak ¢ogu bankanin en koétl etkilenen bolgelerde sinirli riski bulunmasi ve
halihazirda disiik not seviyeleri géz 6niine alindiginda bankalarin notlarinin daha fazla
etkilenmesinin mimkin gérinmedigi kaydedildi.

ABD'de issizlik basvurulari 25 Mart ile biten haftada beklentilerin Gzerinde artarak 198 bine
yukseldi. Boylece ABD'de Ug¢ hafta sonra basvurularda ilk kez artis kaydedilmis oldu.
Persembe glni Calisma Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore, issizlik maasi
basvurular 25 Mart ile biten haftada 7 bin artarak 198 bine yukseldi. Boston Fed Baskani
Susan Collins Washington’daki bir konferansta enflasyonun hala ¢ok yiiksek oldugunu, son
gostergelerin ‘enflasyonu %2’lik hedefe disirmek igin daha yapacak isleri oldugu sinyali
verdigini’ séyledi.

ABD Ticaret Bakanhgi, Ekim-Aralik 2022 dénemine ait Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH)
verisine iliskin nihai verileri agikladi. Buna goére, ABD'de GSYH gegen yilin dérdiinci
ceyreginde yilliklandiriimis olarak %2,6 artti

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's yayimladidi, yilin ikinci
ceyregine iliskin kiresel kredi kosullari raporunda, kiresel kredi kalitesinin asinmaya devam
ettigine isaret edilerek, ekonomik dayanikliigin bu yil simdiye kadarki not indirimlerinin hizini
bir sekilde sinirladigi aktarildi. Raporda, keskin bir sekilde yikselen faiz oranlarinin tam
etkisinin henlz gerceklesmedigine dikkati ¢ekilerek, ABD ve Avrupa'daki bankacilik stresinin,
glivenin ne kadar ¢abuk asinabilecegini hatirlattigi aktarild.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,05 artida. Dolar/TL 19,18, Euro/TL 20,91 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
102,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,09 sinirinda. Brent tipi petrol 78,4
dolardan, altinin onsu 1.980 dolardan ve grami ise 1.221,3 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde dis ticaret dengesi, S&P Global kredi notu ve gérinimi, yurt disinda Euro
Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi ve igsizlik orani ABD’de kisisel gelirler verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,19x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %32,0 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mart ayinda %2,88, Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
%31,63 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay
sonrasinda ise 23,52 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar,
2024 yilinda ise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2023 ve
2024'te sirastyla %3,5 ve %4,4 olacad 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.$. (SDTTR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt ici bir muisterisinden 30.03.2023 tarihinde savunma sistemleri konusunda
36.501.600 ABD Dolari tutarinda yeni bir siparis almistir. Siparise konu uUrunlerin
teslimatlarinin 2023 ve 2024 yillarinda gergeklestiriimesi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/7964/4762/Piyasa_Takvimi_27-31_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3316/7989/8074/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.03.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %32,0 iskontolu islem gormektedir.

BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %31,4 iskontolu islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %1,8 iskontolu igslem gormektedir. I

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,2 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %24,8 primli iglem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gore %28,4 primli iglem
gormektedir.
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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