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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 148,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.706,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,0

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 72,2

IEIST—lOO F/K Cari 6,361

0,

EbANEN /I . 3354
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.667,90 0,43% 81,13%
BIST-100 (TL) 3.377,33 0,42% 81,81%
BIST-30 ($) 201,06 0,37% 28,85%
BIST-100 ($) 185,13 0,36% 29,33%
BIST-Banka Endeksi 3.485,43 -4,78%  118,42%
BIST-Mali Endeksi 3.460,31 -0,84% 97,27%
BIST-Sinai Endeksi 5.267,06 1,39% 54,72%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKBNK 7.379 -4,6%
ISCTR 6.428 -4,4%
YKBNK 6.091 3,5%
ASELS 6.072 -0,2%
GARAN 4,783 -9,1%
THYAO 3.896 -0,3%

YUKSELENLER DUSENLER

I1ZFAS ATSYH 10,0%
GLBMD VAKBN 10,0%
CANTE HALKB 10,0%
ALCAR ISGYO 10,0%
ALMAD HKTM 9,9%
ORCAY TSKB 9.9%
ZRGYO SKBNK 9,9%
OZRDN ISFIN 9,9%
ULUFA RODRG 9.3%
TKNSA GARAN 9.1%
KNFRT NTHOL 7,3%
VERTU SNPAM 71%
MERKO IEYHO 7,0%
EKGYO KARSN 6.9%
COSMO CMENT 6,8%

SARKY INVEO 5,3%

SEYKM MZHLD 4,9%

OZKGY BRMEN 4,6%

FRIGO AKBNK 4,6%

HLGYO ISCTR 4%

Haftalik Piyasa Takvimi e%
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19 Eylul 2022 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem ginine disusle baglayan ve seans iginde 3.317-3.399 araliginda karisik
bir gériintli sergileyen BIST100 Endeksi, %0,42 kazangla 3.377,33 puandan giini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %4,78 deder kaybederken, Sinai Endeks %1,39 deder kazandi. Tirkiye 2
yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gore 5 baz puan artarak %14,42’ye yukselirken, 10 yillik
tahvil faizi 2 baz puan azalarak %11,48 seviyesine geriledi. Cuma gunu Dolar/TL, 18,22-
18,30 ve Euro/TL 18,18-18,37 aralijinda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS
orani 732,8 seviyesinden islem gordu.

TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi (KFE), Temmuz ayinda aylik %8,0 artarken, dnceki
yilin ayni ayina goére %173,8 artis gostererek 507,6 seviyesinde gerceklesti. Turkiye'de
ortalama metrekare birim fiyati ise 13.936 TL'ye ylkseldi.

Rusya Devlet Bagkani Putin, Cumhurbagkani Erdogan ile yaptig ikili gérismenin ardindan,
Rus gazinin Turkiye'ye sevkiyatinda 6édemelerin %25'inin Rus rublesi olarak yapilmasina
iliskin anlasmanin yakinda yduriurlige girecegini duyurdu. Putin, Tahil Koridoru Anlagmasi
hakkinda yaptigi agiklamada, Ukrayna tahilinin énemli kisminin en yoksul ulkelere gitmesini
umduklarini, bu durumun, su ana kadar saglanamadigi ifade etti.

ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi %0,45 azalisla
30.822 puana, S&P500 Endeksi %0,72 azalarak 3.873 puana ve Nasdaq Endeksi %0,90
kayipla 11.448 puana geriledi. Avrupa Borsalari da glini disusle tamamladi.

Euro Boélgesi’'nde tuketici fiyat endeksi aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon beklentilere paralel
%9,1 olarak gerceklesti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,40 ekside. Dolar/TL 18,28, Euro/TL 18,25 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi
110 sininnda bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9980 seviyesinde. Brent tipi petrol 91,4
dolardan, altinin onsu 1.665,8 dolardan ve grami ise 979 liradan alici buluyor.

Bugin yurt icinde ve yurt disinda 6nemli bir veri akisi bulunmazken, hafta boyunca
piyasalarin odaginda Merkez Bankasi kararlari olacak. Carsamba giinii Fed ve Persembe
glinii TCMB tarafindan agiklanacak olan faiz karari 6n plana gikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,36x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,8 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yénlii riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Sabanci Holding (SAHOL; Haberin etkisi: Notr)

Pay geri alim islemleri kapsaminda; 16.09.2022 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina 26,82
TL-27,04 TL (agirlikli ortalama 26,93 TL) fiyat araligindan toplam 1.000.000 TL nominal
degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 16.09.2022 tarihi itibariyla geri alinan
paylarin toplam nominal degeri 65.883.743 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %3,2290'a
ulagmistir.

Japonya Tokyo Borsasi "Yaslilara Saygi Giini" nedeniyle

00:00  Japonya kapali olacak
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https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5807/haftalik-piyasa-takvimi-19-23-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BIST100

BIST100 ($)

BIST BANKA

BIST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)

Doviz-Emtia-Faiz

DolarmL™ — —

IEuro/TL
lEuro/Dolar

Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Giimiig ($/ons)
Guimus (TL/gram)

Brent Petrol ($/varil)

VIX
Dolar Endeksi

[Gésterge Tahvil
Irr 10y1l Tahvil

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket
Doviz Agigi Olan Sirket

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

Kapanig Giinlitk YBB 365Giin
30.822 -0,5% -15,2% -10,9%
3.873 -0,7% -18,7% -12,6%
11448 -09% -268% -23,9%
12.741 -1,7% -19,8% -17,7%
7237 06% -20%  3.9%
6.077 -1,3% -15,0% 0,8%
1.275 -1,0% -20,1% -27,8%
109.280 -0,6% 4,3% -1,9%
27.568 -1,1% -4,3% -9,7%
3.114 -0,4% -14,5% -14,8%
2359  -10% -208% -252%
59.250 0,7% 1,7% 0,9%
3.377 0,4% 81,8% 137,2%
185 0,4% 29,3% 10,1%
3485  -48% 118,4% 171,2%
191 -4,8% 55,4% 26,2%
5.267 1,4% 54,7% 109,0%
289 1,3% 10,1% -1,9%
Kapanis Giinliik YBB
T 18,2631 00%  37.8%l
182592  -0,1%  20,9%l
09991 02% _-12,29
14327 0.2%  24,5%
1669  -04%  -8,8%
9801  -0,3%  257%

194  -08% -16,6%

114 -1,0%  150%

91,8 05% 17,9%

26,3 01% 52,7%

1099  02%  14.9%
1442%  250%  -36,5%l
11,48%  -02% -52,8%l
_________ 346% _ 0% 128,5%
Adet Milyon TL

296 153.773

181 -286.425

477 -132.652

Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

THYAO
PGSUS
ZOREN
FROTO
SASA
EREGL
ISDMR
AKENR
ULKER
KRDMD

-94.155
-17.448
-16.805
-14.997
-13.086
-12.686
-8.759
-6.885
-5.681
-4.780

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 50,85 12,68
BIMAS 120,40 149,75
CIMSA 60,70 16,38
EREGL 30,98 38,59
PETKM 13,95 12,86
TCELL 23,14 13,16
FROTO 353,80 505,08
TRGYO 8,81 4,01
TUPRS 332,80 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar
GARAN
ASELS
ISKUR
ISCTR
ENKAI
TTKOM
ENJSA
SAHOL
KCHOL
SISE

21.378
11.690
11.667
11.667
8.379
7.641
6.839
5.799
4.689
4.275

Pot. Get.

-75,1%
24,4%
-73,0%
24,6%
-7,8%
-43,1%
42,8%
-54,5%
-62,2%
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %19,8 iskontolu islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan)

18.09.2022

Yillik
o
-600
-643

Tahvil Faizi (10Y) -585
Tahvil Faizi (2Y) -326
TCMB AOFM -600
TUFE 6.095

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine c¢ekti.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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