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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.751,96 -2,17% 21,58%
BIST-100 (TL) 8.863,88 -1,58% 18,66%
BIST-30 ($) 285,07 -2,23% 4,48%
BIST-100 ($) 259,11 -1,64% 1,97%
BIST-Banka Endeksi 12.055,77 -1,56% 38,30%
BIST-Mali Endeksi 10.073,15 -1,13% 27,71%
BIST-Sinai Endeksi 12.098,05 -0,73% 4,91%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
EREGL 4.369 -0,5%
THYAO 3.988 -1,8%
AKBNK 3.675 -0,8%
BIMAS 2.610 -4,1%
YKBNK 2.446 -2,2%
GARAN 2.437 -1,5%

YUKSELENLER DUSENLER
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PKENT | TSGYO 10,0%
DURKN OBASE 8,6%
GZNMI KIMMR 7,8%
SILVR METUR 7,4%
KTLEV RODRG 6,6%

GSDDE DNISI 6,5%

RYSAS ISFIN 5,3%

DURDO AKYHO 5,1%

ATAGY INVEO 4,9%

CRDFA OZATD 4,8%

TBORG LINK 4,8%

GOLTS ACSEL 4,8%

EUHOL YBTAS 4,4%
DGGYO TEKTU 4,4%
MARKA TUCLK 4,2%

KLRHO TOASO 4,2%

KERVN BIMAS 41%
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10:00 Tiirkiye 1SO Imalat Sektérii PMI
12:30 ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektdrii PMI

15:30 ABD Tarim Digi Istihdam
16:45 ABD S&P Global imalat Sektdrii PMI
17:00 ABD ISM imalat Sektdrii PMI

17:00 ingaat Harcamalari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,02 azaligla baslayan ve seansin basinda gelen alimlarin etkiyle 9.051,6 seviyesine
yiikselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satiglarin etkisiyle diisiise gegti ve gini
%1,58 kayipla 8.863,88 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,56 ve Sinai Endeks
%0,73 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 8 baz puan azaligla
%44,54 ve 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan azalarak %30,50 seviyesinden iglem gordu.
Dolar/TL, 34,10-34,30 ve Euro/TL, 37,17-37,42 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli
5 yil vadeli CDS orani 266,2 oldu.

TUIK ve TCMB igbirligi ile agiklanan genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gore, ihracat Eylll ayinda, yillik %1,9 azalarak 21,99 milyar dolar ve ithalat,
%1,4 azalarak 27,1 milyar dolar olarak gergeklesti. Dis ticaret acigi yillik %0,7 artarak 5,95
milyar dolardan, 5,1 milyar dolara yiikseldi. Ocak-Eylil doneminde dis ticaret acigi ise %31,7
azalarak 87,7 milyar dolardan, 59,9 milyar dolara geriledi.

TCMB verilerine gore 25 Ekim haftasinda brit rezervler dnceki haftaya gore yatay seyirle
159,4 milyar dolar oldu. Net rezervler 60,7 milyar dolardan 60,9 milyar dolara yikseldi. Swap
hari¢ net rezerv ise 40,5 milyar dolardan 43,1 milyar dolara ¢ikti.

TUIK verilerine gére turizm geliri, Gglincli geyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine gore %3,9
artarak 23,2 milyar dolar oldu. Ziyaretgi sayisi, %3,5 artarak 23 milyon 206 bin 579 kisi oldu.

Resmi Gazete’ de yayimlanan Cumhurbagkani karariyla Turk lirasi mevduat ve fonlarda
stopaj oranlari artirildi. Buna gore 6 ay vadeli mevduatta stopaj orani %7,5'ten %10’a, 1 yila
kadar vadeli olanlarda %5'ten %7,5’e, 1 yildan uzun vadelerde ise %2,5'ten %5’e ylkseltildi.
Diizenleme 31 Ocak 2025’e kadar gegerli olacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada
"Enflasyon beklentileri toplumun her kesiminde iyilesiyor. Dezenflasyon surecinin de etkisiyle
12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi son 5 ayda hane halkinda 8,9 puan, reel sektérde 6,5
puan ve piyasa katilimcilarinda 5,8 puan geriledi. Kararlilikla uyguladigimiz programimizia
enflasyon goriniimi ve beklentilerdeki olumlu seyir devam edecek." dedi.

Hazine ve Maliye Bakanligi 2024 yil gelismeleri ve 2025 yili éngoérilerini iceren "Hazine
Finansman Programi” yayimlandi. Gelecek yil 1 trilyon 373,2 milyar lirasi anapara ve 1 trilyon
868,7 milyar lirasi faiz olmak Uzere toplam 3 trilyon 241,9 milyar lira tutarinda borg servisi
gerceklestiriimesi planlaniyor.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,90 azalisla
41.763,46 puana, S&P500 Endeksi %1,86 azalisla 5.705,45 puana ve Nasdaq Endeksi %2,76
azalarak 18.095,15 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu distsle tamamladi.

ABD’de ¢ekirdek PCE, Eylil ayinda aylik %0,3 artarken yillik %2,7 artis gosterdi. ABD’de
kisisel gelirler, Eylil ayinda aylk %0,3 ve kisisel tiiketim %0,5 artti. ABD’de igsizlik maasi
basvurular 26 Ekim ile sona eren haftada 12 bin azalarak 216 bine geriledi.

Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,3 artarken Eylil ayinda %1,7
olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,0’ye yikseldi. Cekirdek enflasyon ise % 2,7 seviyesinde
kaldi. Euro Bolgesi'nde issizlik orani Eylil ayinda %6,3 olarak gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, enflasyonla miicadelenin heniiz
bitmedigini belirtirken “Enflasyonun iki yil énce %10,6 oldugunu unutmayin. %1,7'ye geriledi.
Belki birkag ay oncesinden faiz artinmina baglayabilirdik. Ancak faiz oranlarini simdiye
kadarki en hizli sekilde artirdik ve enflasyonu kisa siirede 6nemli 6l¢iide dislrmeyi basardik”
degerlendirmesini yapti. Lagarde, enflasyon oraninin surdurdlebilir ve kalici bir temelde %2
hedefine ulagmasini istedigine isaret ederek “Buylk bir sok olmadigi sirece, bu 2025 yili
icerisinde gerceklesecektir.” dedi.

Cin'de Caixin imalat PMI Ekim ayinda 50,3'e ylkseldi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
artida. Dolar/TL 34,32 ve Euro/TL 37,35 seviyelerinden islem géruyor. Dolar endeksi 103,98
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0875 sinirinda. Brent tipi petrol 74,19 dolardan,
altinin onsu 2.754,84 dolardan ve grami ise 3.040,42 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde imalat sektérii PMI yurt disinda ise ingiltere’de imalat sektérii PMI, ABD'de
imalat sektérli PMI, tarim disi istihdam ve ingaat harcamalar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gore; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yil sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
%27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biyumesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagdi
ongorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,64 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5617/2985/7345/Piyasa_Takvimi_28_Ekim-1_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3817/3043/9807/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3009/9383/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.10.2024.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5

toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 35
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 30
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R ,1;3" N v N > & N S
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Q2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 NS NG N NN ol RS N N N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini

degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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