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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Din yurt igi piyasalar “is¢i Bayrami” nedeniyle kapaliyken Sali giiniine %0,01 azalisla
baslayan BIST100 Endeksi, seans iginde 10.132,88 ile rekor tazeledi. Seans sonuna dogru
- 70 gelen satiglarla disuse gecen Endeks, %0,37 azaligla 10.045,74 puandan giini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,03 artarken Sinai Endeks %0,18 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil

c - 50 faizi %44,49 ve 10 yillik tahvil faizi %28,26 seviyesinden iglem gérdii. Dolar/TL 32,31-32,55
()] [ ve Euro/TL 34,49-34,87 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
_:E 293 oldu.
(01 23Nis  24Nis  25Nis  26Nis 29 Nis 30 Nis 10 TUiK ile Tica}ret B_akar)llgl is birligiyle genel ticaret sistemi kapsammda uretilen geg:i_ci dis
4 ticaret verilerine gore; ihracat Mart ayinda yillik %4,1 azalarak 22,6 milyar dolara ve ithalat
He ] BIST Verileri %6,3 azalarak 29,9 milyar dolara geriledi. Bdylece dis ticaret agigi, %12,4 azalarak 7,3 milyar
.E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 265,9 dolara geriledi. Ocak-Mart déneminde dis ticaret agigi %41,5 azalarak 20,3 milyar dolar oldu.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.598,6 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye'de stratejik sektorler ve teknoloji
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3.4 alanlarinda f_agllygt gosteren sirketlere yatinm yapacak girigim sermayeSI_fonI_a_nna I_(aynak
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 109.0 aktariimasi igin u§t f_or_w_ kurulma__sn__ gg\lﬁmﬂala.nnda nihai agsamaya geldlklerlnl bell_(terelf,
$ Y )
- [ e e e (€lE€CEKEE Artmasi 6ngoriilen fon blyikligunan ik asamada 50 milyon dolar olacagini soyledi.
= BIST-100 F/K Cari 777 ) o _
- LYabanci Payi % 38,6 'lI('CMB Baskani Fatih Karahan, 92. hesap dénemi olagan ge_nel kurul toplantisindaki
SEEESEEESEEEEEEESLS onusmasinda, aylik fiyat gelismelerini yakindan takip ettiklerini, aylik enflasyonun ana
8, Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis saglanip, enflasyon beklentileri éngérillen tahmin
& BIST-30 (TL) 10.907,32 -0,37% 35,99% araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun surdurilecegini dile getirdi.
v BIST-100 (TL) 10.045,74 -0,37% 34,48% Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karari ile 30 Nisan'da sona eren mevduattan
] BIST-30 () 337,28 -002%  2362%  elde edilen faize uygulanan stopajda degisiklige gidildi. Buna gére, mevduattan elde edilen
-g BIST-100 ($) 310,64 -0,02% 22,25% faiz ve katilim bankalarindan elde edilen kar paylarina uygulanan oranda yapilan degisiklikle,
y q 7 7 6 aya kadar (6 ay dahil) mevduatta stopaj %5'ten %7,5'a yukseltildi. Bir yila kadar vadeli
'E‘ BIST Ban‘ka Ende@ s 0’03f) 53’8257 hesaplarda stopaj %3'ten %5'e ylkseltilirken, bir yildan uzun vadeli hesaplarda %2,5 olan
[+}] BIST-Mali Endeksi 11.296,29 0,19% 43,21% stopaj oraninda degisiklige gidilmedi. 30 Nisan'a kadar faiz getirili yatirim fonlarinda %0 olarak
o BIST-Sinai Endeksi 14.644,90 -0,18% 27,00% uygulanan stopaj da %7,5'e yikseltildi. Kur Korumali vadeli mevduat hesaplar ile déviz
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik tevdiat hesaplarindan donistm kuru Gzerinden TL'ye gevrilen mevduat hesaplarinda ise
THYAO 14.753 0.0% %0'lk stopaj korundu.
ISCTR 6.168 1.3% ABD Borsalari glini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,23 artarak
YKBNK 4.733 1,1% 37.903,29 puana yikselirken S&P500 Endeksi, %0,34 azalarak 5.018,39 puana ve Nasdaq
AKBNK 4.411 -1,5% Endeksi %0,33 azalarak 15.605,48 puana geriledi. Avrupa Borsalari diin “is¢i Bayrami”
TUPRS 3871 -0.1% nedeniyle kapaliydi.
RGYAS 3.433 -4,4% ABD Merkez Bankasi (Fed), diin gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel politika
YUKSELENLER DUSENLER faizini degistirmeyerek %5,25-%5,50 araliginda sabit birakti. Karar sonrasi Fed'den yapilan
aciklamada, enflasyon %2 hedefine dogru sirdirilebilir sekilde hareket edene kadar faiz
SR BRKVY 10.0% indirimi  olmadigi belirtilirken hazirandan itibaren bilango kiigiiltmenin yavaslamasinin
PKART BIKAS 00% 1 planlandig ifade edildi.
RODRG BRLSM 10,0%
KAYSE CRDFA 9.9% Fed Baskani Jerome Powell karar sonrasi yaptigi agiklamada, “Ekonomide hedeflere dogru
DOFER INNSTITN DERM 2t kayda deger gelisme kaydedildi. Enflasyon hald gok yiiksek. %2'lik hedefe déndiirmede
OSMEN VKING e kararliyiz. Enflasyonda sinirli gelisme gériildi. isthdam piyasasi gérece olarak siki ama artik
LMKDC RUBNS 72 daha dengeli. isglicli talebi istihdam arzinin hala Uzerinde. Bu yil enflasyon verileri
FEIS LEY 20% beklentilerden daha yiiksek. Faizleri indirmeye baglamak igin enflasyon konusunda Fed'in
Eenks BANVT 8.7% gliven kazanmasi diisiindiiglimiizden daha uzun bir siire alacaktir. Fed toplanti toplanti karar
YAYLA BNTAS b:5% vermeye devam edecek. Faiz indirimi zamanlamasi verilere bagli olacaktir.” dedi.
BINHO HEDEF 6,3%
YGYO ATATP 6,3% ABD’de ISM imalat sanayi PMI, Nisan ayinda aylik 1,1 puan azalarak 49,2'ye geriledi. S&P
YYAPI DAGHL 6.3% Global'in imalat sektérii PMI ise Nisan ayinda 50 ile piyasa beklentilerinin (izerinde
MEGAP MANAS 6,2% gerceklesti.
SEYKM HDFGS 5,8%
BAYRK VRGYO 5,7% Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon
TSGYO OSTIM 5,6% %2,4 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi, 2024 yilinin ilk geyreginde bir 6nceki geyrege goére
NETAS ODINE 5,5% %0,3 buyudu.
ULUSE DERHL 5,2%
KERVT o Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,40
artida. Dolar/TL 32,35 ve Euro/TL 34,76 seviyelerinden islem géruyor. Dolar endeksi 105,73
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0712 sinirinda. Brent tipi petrol 84,06 dolardan,

ADEL
Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tirkiye ISO Imalat Sektdrii PMI altinin onsu 2.315,26 dolardan ve grami ise 2.409,20 liradan alici buluyor.

10:55 Almanya HCOB Imalat Sektdrii PMI

11:00 EuroBélgesi HCOB imalat Sektorii PMI Buglin yurt iginde imalat sektéri PMI, yurt disinda ise Almanya ve Euro Bolgesi'nde imalat
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi($) sektort PMI ile ABD’de dis ticaret dengesi, issizlik bagvurulari ve fabrika siparigleri verileri
15:30 ABD Issizlik Bagvurulari takip edilecek.

15:30 ABD Tarim Digi Verimlilik Uzun Vadede Ne Bekliyoruz_._..
: - $ P Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
BIST Veri Bankasi % Y ahd gbre; Nisan ayinda %3,25, Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay

3 sonrasinda %35,17 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda

Sirket Karlari \% u ' l 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise 42,47 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
32,1 milyar dolar, 2025 yilinda ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

2 biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagl éngorilmektedir. TCMB haftalik

% ‘ repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/7817/1412/5105/Piyasa_Takvimi_29_Nisan-3_Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3317/1462/9368/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1437/7386/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.04.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin 15.400

Endeks Kapanislarn, TL 225
ABD-DJ IND. 37.903 023%  057%  12,52% ‘
ABD-S&P 500 5.018 034%  521%  2182% o 00
ABD-NASDAQ 15.605 -033%  396%  29,18%
Almanya-DAX 17.922 -1,08%  6,99%  13,96%
ingiltere-FTSE100 8.121 -028%  5,02% 448% 5 400
Fransa-CAC40 7.985 0,99%  586%  32,43%
= Rusya-RTSI 1.174 025%  839%  13,63%
B Brezilya-BOVESPA 125.924 1,12%  -6,16%  23,54% 400 °
— A XA A QA 2222909990920 N AN NN AV DD AP A A >
S JPN-NIKKEI225 38.406 1,24% 1451%  33,09% QKR8 w8 02 2 N2 4D ad A A a 4 A ak qb 4l Al 42 > a2 a2 a o
om Cin-SHANGHAI 3.105 0,26%  437%  -6,57% B S e S S A S A A il SR S
v G.Kore KOSPI 2.686 023%  1,16% 7,37% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 74.592 0,15% 3,26% 22,06% 650 10
= BiST100 10.046 0,37% 34,48% 117,54% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 311 0,02% 22,25% 33,920 9290 8
(O] BIST BANKA 13.409 003% 5382% 22238% 450
BIST BANKA ($) 415 0,38% 39,83%  96,41% 6
BIST SINAI 14.645 0,18% 27,00 9557% 390
‘Ci BIST SINAI ($) 453 017% 1544%  2140% g 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 32,4009 0550 9’6%1 50'\’\'\’\%%%%%%QQQQQQ\\'\\r\,q,q,'\,q,n_,fbfbuvO
R QAR DR R DO NS A aD a® s d q A gV ql gk D 4P a2 4P qd o
o IEuro/TL 34,7973 0,0% 6,8%I o"’oé‘z@&?}'\o"oé‘z@&‘&"\o"o .\?\0&Q}.\odbé\‘:’\?}(\Q}\odbé\‘:’\@&Q)‘}odbé\?\@&&odbéi@&&odbé&
v [Europolar 1,0715 00%  -3,0%l o ¥
] .BOEI’/VGH_ ———— T55_55_ — —077/ — TO;/- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
] ) 0 ) (]
-8 Altin ($/ons) 2.314 -0,3% 12,1%  1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 01.05.2020 1128%
E‘ Altin (TL/gram) 2.410,2 -05%  229%  1000% Te86%
Q Gumiis ($/ons) 26,5 -0,6% 11,4% 800% 'f'ﬂ94%
Q.  Gimis (TL/gram) 276 0%  220% oo
Brent Petrol ($/varil) 84,0 0,7% 9,0%
400%
VIX 15,4 0,0% 23,6%
Dolar Endeksi 106,3 06%  49% 200%
[Gosterge Tahvil 4449%  0,0% 12,1001 0%
I : I D S N N N N N Qv v v Qv ,{}w ] el ) q’b- ,th
s (]
oy o tan o2 0 2 =2l XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL ggg?;g Endeks Getirileri ($), Baz: 01.05.2020
Déviz Fazlasi Olan Sirket 294 350.251 2500 245%
P - . (o) 2 40/
Doviz Agigi Olan Sirket 215 -703.878 2(2)802 Aﬂi&%ﬁ
Butiin Sirketler 509 -344.627 igggﬁ) w
0
125%
. . . 100% o s =S — _ — B ef eyl Ml -
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 75cy§
THYAO -299.958 | GARAN 25.976 gg;ﬁ
SASA -50.144 |[KCHOL 22.972 N o o N N N N LYW a, a o o o oy 9 (9
A S ST A A AT, L AN A L R, NG G, G A L,
FROTO -45.853 | DOHOL 22.600 O F P ESFSEEE S S
PETKM -31.358 |AKBNK 22.438 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -30.979 |[ENKAI 20.807 e .. . ..
PGSUS 22893 |ASELS 17187 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
U -22. : 145% MSCI TR 140,7%
ZOREN -20.414 | TTKOM 17.082 140% MSCI EM
0
RGYAS -17.612 |JAGHOL 17.051 %gggéo
AKENR -12.981 |AEFES 15.008 %%83;8
IZMDC -9.434 |SISE 10728 118%
105%
18(5)3;0 107,8%
Aragtirma Model Portféy Tablosu ggg;ﬁ
a . 0
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. E%gg;)
0
AYGAZ 195,90 GG - o & & o;}’b 's,i;, \,\'i'b 0,9 o '13"“ 'b,}u b‘,}u
BIMAS 387,00 GG - > i i i 4 L o £ > 4 4 i
CIMSA 31,94 GG -
EREGL 43,06 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 326,00 GG - i e L Lttty
PETKM 20,72 GG - 700
TCELL 80,80 GG -1
FROTO 1114,00 GG - ggg
TRGYO 45,04 GG - 200 M Mt L L A e s
100
o o o0 e ‘ P T L LR ST ISP I IS
: Gozden egiriliyor '?r.\ © 's;\ © "\ov.\ o '?r.\ < '?r\ © '?r.\ © '?v.\ © b"\ © '&;\ © "\or.\ © ’?v.\ ©
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %5,1 primli igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %2,1 primli islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %12,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,2 iskontolu iglem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %31,7 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $

11
10
e @ Toll®
| Stnai Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | O A B VR V44 W Wt Y
. FDIFAVOK carpanina gére %13,4 primli iglem t v
| gérmektedir. I 6 N A N e doo
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
75
_____________________ - 70
prm IR 65
Tahvil Faizi (10Y) 151 1598 ST EA 60
Tahvil Faizi (2Y) 481 | 3.689 55
TCMB AOFM 974 | 4.365 50
5 TOFE 372 | 2.481 e
_:|'_' Kaynak: Finnet 0
g 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
'(D yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o, o, o - o o N b. N N
o %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,59";'» ,bss*"‘b ,b.éw ,bp‘b{b ,b,@? ,bgé"'b ,55'*} XV ,ba'*m ,5.&'} ,be'bm ,be‘*w
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplarrl)tlsmda fse 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 170%
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

2.5.23 2.6.23 2.7.23 2.8.23 2.9.23 2.10.23 2.11.232.12.23 2.1.24 2.2.24 2.3.24 2.4.24

: : TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 !\l|§an, 26 Mayis, 23 Hazqr_m ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 o
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasll(m t?:_ilrgli }opl_ant(l;gccj)g 150.baz. puankindkirim Arastirma Bolimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika http.//vaw.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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