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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 236,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.465,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 108,7
IEIST—lOO F/K Cari 7,06;
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.247,11 -0,85% 15,29%
BIST-100 (TL) 8.744,58 -1,31% 17,06%
BIST-30 ($) 293,13 -1,29% 7,44%
BIST-100 ($) 277,20 -1,74% 9,09%
BIST-Banka Endeksi 9.211,48 -1,89% 5,67%
BIST-Mali Endeksi 9.256,63 -1,68% 17,36%
BIST-Sinai Endeksi 13.995,58 -1,54% 21,36%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.384 -1,6%
LMKDC 8.173 -10,0%
TUPRS 6.995 2,4%
EREGL 5.976 -2,5%
PATEK 4514 -0,5%
KOZAL 4511 -3,4%
YUKSELENLER DUSENLER
ALVES 10,0% ERSU 10,0%
KAPLM 10,0% (EWNVNIJ 10,0%
ALCAR PAPIL 10,0%
ARTMS 10,0% KFEIN 10,0%
DOBUR 10,0% SONME 10,0%
BJIKAS 7 YAPRK 10,0%
OBAMS 10,0% BRKVY 10,0%
KIMMR 7 BURCE 10,0%
DAGHL 10,0% YAYLA 10,0%
KARSN ESCOM 10,0%
FONET JANTS 10,0%
DERIM BERA 10,0%
DOGUB TMSN 10,0%
IMASM LMKDC 10,0%
ISBTR PAGYO 10,0%
TETMT PCILT 10,0%
SANEL KNFRT 10,0%
ULAS SAMAT 10,0%
ADEL TGSAS | 10,0%
AYCES 10,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Dilin gine yatay baslayan ve seans iginde gelen satis baskisiyla 8.736,45 seviyesine kadar
geri cekilen BIST100 Endeksi, %1,31 kayipla 8.744,58 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,89 ve Sinai Endeks %1,54 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 58 baz puan azalarak %47,76 ve 10 yillik tahvil faizi 47 baz puan azalarak
%27,90 seviyesinden iglem gérdi. 31,58'li seviyelerden gline baglayan Dolar/TL, 32,00
seviyesinin uzerine gikarak rekor kirarken, Euro/TL 35,00 sinirini test etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 317,5 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabi Uzerinden yaptigi
aciklamada, "Aylik enflasyon subat ayinda beklentilerin izerinde gergeklesti. Dezenflasyon
zaman ve kararlilik gerektiriyor. Sabirla ve azimle fiyat istikrari saglanincaya kadar ¢alismaya
devam edecegiz. Merkez Bankasina destegimiz tamdir. TCMB'nin ilave sikilasma adimlarinin
blylmede dengelenmeye, cari agikta daralmaya ve enflasyonist egilimleri kirmaya katkisi
olacaktir" ifadelerini kullandi.

TCMB'nin Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi, Resmi
Gazete'de yayimlandi. Buna goére, Merkez Bankasinca belirlenen kredilerin aylik %2 biyime
oranini asan kismi igin TL cinsinden zorunlu karsilik 1 yil stireyle bloke olarak tutulacak.

ABD Borsalarinda pozitif seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,20 artarak
38.661 puana, S&P500 Endeksi %0,51 artisla 5.105 puana ve Nasdaq Endeksi %0,58
kazangla 16.032 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gund yukselisle kapatti.

ABD'de ADP 0zel sektor istihdami, Subat“ta 140 bin artti. Daha 6nce 107 bin olarak agiklanan
Ocak ay1 0zel sektor istihdam artigi ise 111 bine revize edildi. ABD'de JOLTS agik is sayisi,
Ocak ayinda bir 6nceki aya gore 26 bin azalarak 8 milyon 863 bine geriledi.

ABD Merkez Bankas! (Fed), Amerikan ekonomisindeki duruma iliskin degerlendirmelerin yer
aldigi "Bej Kitap" raporunda ekonomik aktivitenin ocak ayinin bagindan bu yana dengeli
sekilde hafif arttigi belirtildi. Ozellikle perakende iiriinlere yénelik tiiketici harcamalarinin son
haftalarda azaldigi kaydedilen raporda, bazi analizlerde tilketicilerin fiyat duyarliiginin
arttigina deginildigi ve hanehalkinin harcamalarinin istege bagh mallardan uzaklagmaya
devam ettiginin belirtildigi aktarildi.

Fed Baskani Jerome Powell, Temsilciler Meclisi'ndeki konusmasinda faizleri bu yilin bir
noktasinda dusirmeye baslamanin muhtemelen uygun olacagi, ancak heniiz buna hazir
olmadiklari mesajini verdi.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, yilin bagindan bu yana daha guiglii olan ekonomik
verilerin, Fed'in bu yil sadece iki veya muhtemelen sadece bir kez faiz indirimi yapmasini
uygun hale getireceginin sinyalini verdi.

Almanya’da dis ticaret dengesi, Ocak ayinda 27,5 milyar Euro fazla verdi.
Euro Bolgesi'nde perakende satiglar Ocak ayinda aylk %0,1 artarken, yillik %1,0 azaldi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,11
ekside. Dolar/TL 31,83 ve Euro/TL 34,82 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 103,28
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0900 sinirinda. Brent tipi petrol 82,85 dolardan,
altinin onsu 2.204,26 dolardan ve grami ise 2.153,76 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde hazine nakit dengesi, yurt disinda ise ABD’de issizlik bagvurular ve dig
ticaret dengesi verileri takip edilecek. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz kararini
aciklayacak ve AMB Bagkani Lagarde, karar sonrasi basin toplantisi diuzenleyecek. Ayrica
ABD’de Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Senato Bankacilik Komitesi'nde yilda
iki kez yapilan Para Politikasi Sunumu'nu gergeklestirecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay sonrasinda %37,78 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise
41,15 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2024 ve 2025te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,62 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv A.S. (DOAS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, B-SHIVER S.R.L. ile arasinda; "NOVAMARINE" marka "Bot ve Sirat Botlari"nin
Turkiye'deki satis ve servis hizmetlerinin, yerine getiriimesinin esaslarini  belirleyen
distribUtorlik sézlesmesi imzalamigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0929/6358/Piyasa_Takvimi_4-8_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/0979/1599/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 38.661 0,20%  2,58% 17,67%
ABD-S&P 500 5.105 051%  7,02%  28,06%
ABD-NASDAQ 16.032 0,58%  6,80%  39,04%
Almanya-DAX 17.727 0,16%  582%  13,93%
ingiltere-FTSE100 7.679 0,43%  -0,70%  -3,03%
Fransa-CAC40 7.955 0,29%  1,80% 27,36%
= Rusya-RTSI 1.152 0,35%  6,29%  21,82%
B Brezilya-BOVESPA 128.890 0,62%  -3,95%  23,66%
E JPN-NIKKEI225 40.091  -0,02%  19,53%  43,55%
m Gin-SHANGHAI 3.026  -0,46%  1,71%  -9,09%
v G.Kore KOSPI 2.647 0,20% -0,32%  8,83%
Hes | Hindistan-Sensex 74.145 0,08% 2,64%  23,97%
E BiST100 8745  -131% 17,06% 67,77%
=3 BiST100 ($) 277 -1,74%  9,09%  -2,75%
(O] BiST BANKA 9211  -1,89%  567% 110,24%
BiST BANKA ($) 292 -2,32% -153% 16,71%
BiST SINAi 13.996  -1,54% 21,36%  59,99%
| . BIST SINAI ($) 444 -1,98%  13,10%  -6,26%
©
=
Q FEEErEES T
g IDotar/TL 3T829T  02%  7.6%
o leuom 34,7639  02%  6,7%l
o lEwomolr 10900 oov_ 1%l
E— Dolar/Yen 148,61 -0,5% 5,4%
-8 Altin ($/ons) 2.153 0,3% 4,4%
E‘ Altin (TL/gram) 2.203,5 0,5%  12,3%
Q Giimiig ($/ons) 24,0 -0,6% 1,0%
Q.  Gimis (TL/gram) 246  04%  87%
Brent Petrol ($/varil) 82,9 -0,1% 7,5%
VIX 14,5 0,0% 16,5%
Dolar Endeksi 103,4 -0,4% 2,0%
[Gosterge Tahvil  47,76%  -12%  20.4%l
Irr 10y1l Tahvil 27,00%  -17%  4,3%l
lABD 10y Tahvil Faizi 412%  04% __6,1%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 294 328.267
Doviz Agigi Olan Sirket 211 -560.335
Butiin Sirketler 505 -232.067

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -246.203 |SAHOL 27.324
SASA -50.144 |GARAN 25.130
FROTO -45.853 |KCHOL 23.204
PGSUS -22.893 |DOHOL 22.600
ZOREN -20.971 |AKBNK 22.438
AKENR -10.452 |[ENKAI 20.807
IZMDC -9.434 |ASELS 18.888
KRDMD -8.746 | TTKOM 15.718
ARCLK -7.560 |SISE 10.728
TAVHL -7.364 | YKBNK 7.518
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 154,80 GG -
BIMAS 372,25 GG -
CIMSA 34,06 GG -
EREGL 44,28 GG -
THYAO 261,00 GG -
PETKM 22,66 GG -
TCELL 62,40 GG -
FROTO 1042,00 GG -
TRGYO 37,62 GG -
TUPRS 169,00 GG -

GG: Gozden Gegiriliy
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Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,8 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %16,2 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %20,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %5,2 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %33,0 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %10,8 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
0 S WK panisl(%) W aftal Yl 75
________________ _250] 3650 70
287 | 3.775 S 57 65
Tahvil Faizi (10Y) 115 1.606 LALILIT IR Y . 60
Tahvil Faizi (2Y) 485 | 3.400 -— ' 55
TCMB AOFM 377 | 3.777 . : 50
5 TOFE 230 | 1.189 e
+ Kaynak: Finnet 0
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
'(D yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o o, o o, o o o o o ™ y,.
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal %9“;'» ‘b,e""‘b %9‘;} ‘bss*"'b ‘b,@'y $9$? Q’&,y Q’{@’} Q’\"W XV %9"} %&q,
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . e .. i . .
%F‘I>5,OO’e yijkseltilirkenp24 Aralik toplar?tlsmda i§se 180% Dolarin Geligsen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 170%
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

Periyodik Raporar

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%

yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100% W
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90% T T T

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

7.3.23 7.4.23 7.5.23 7.6.23 7.7.23 7.8.23 7.9.23 7.10.23 7.11.237.12.23 7.1.24 7.2.24
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Onemli Uyan
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.

danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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