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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 224,6
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.570,59 2,50%  175,09%
BIST-100 (TL) 5.188,82 2,41%  179,32%
BIST-30 ($) 299,07 2,49% 91,66%
BIST-100 ($) 278,57 2,40% 94,61%
BIST-Banka Endeksi 4.851,11 7,30%  204,00%
BIST-Mali Endeksi 5.075,43 3,01%  189,35%
BIST-Sinai Endeksi 8.456,99 1,60%  148,43%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.152 2,3%
ASELS 7.908 3,4%
AKBNK 5.847 7,0%
ISCTR 5.654 8,8%
EKGYO 5.595 -0,9%
KRDMD 5.401 1,5%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %2,13 kazangla baslayan ve bankacilik hisseleri dnculiginde gelen alimlarla 5.247,84
seviyesine yiikselerek rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %2,41 kazangla 5.188,82 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,30 ve Sinai Endeks %1,60 deger kazand. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa goére 12 baz puan azalarak %9,16 ve 10 yillik tahvil faizi
44 baz puan azalarak %10,55 seviyesine geriledi. Dolar/TL 18,57-18,67 araliginda hareket
ederken, 19,90 sininnda gune baslayan Euro/TL ise seans icinde 20,00 sinirini asti.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 517 seviyesinden iglem gordu.

TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut satiglari Kasim ayinda yillik %34,1 azalarak
117.806 oldu. Turkiye genelinde ipotekli konut satiglari Kasim ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore %57,7 azalarak 16.655 gerilerken, diger konut satislari %27,5 azalarak
101.151 oldu. Yabancilara yapilan konut satiglari ise %17,4 azalarak 6.083 oldu. Ulke
uyruklarina goére en ¢ok konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin verilerine gére Kasim ayinda butce giderleri 239,4 milyar TL,
butce gelirleri ise 347,7 milyar TL olarak kaydedildi. Boylece merkezi yonetim butcesi
Kasim'da 108,3 milyar TL fazla verirken, yilin ilk 11 ayinda 20,45 milyar TL agik verdi.

TCMB toplam rezervleri 9 Aralik haftasinda bir 6énceki haftaya goére 3,8 milyar dolar artarak
128,8 milyar dolarla Ocak 2015'ten bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Brit déviz rezervleri,
3,5 milyar dolar artigla 84,8 milyar dolara yukselirken, net uluslararasi rezervler de 26,8 milyar
dolar oldu.

Rusya Devlet Baskani Putin, Avrupa'ya gonderecekleri gazin fiyatinin blyik oranda
Turkiye'de kurulmasi beklenen merkezde belirlenecegini belirterek, "Tirkiye'nin dogalgaz
altyapisi 6nemli potansiyele sahip. Kurulacak dogalgaz merkezinde ticaret icin elektronik
platform gelecek aylarda kurulabilir." dedi.

ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %2,25 azaligla
33.202 puana, S&P500 Endeksi %2,49 azalarak 3.896 puana ve Nasdaq Endeksi %3,23
kayipla 10.811 puana geriledi. ABD Borsalari da Avrupa Merkez BankasI’'nin, faiz artislarinin
devam edecegdi yonindeki agiklamalarinin etkisiyle giini duslsle kapatti. ABD’de, haftalik
issizlik bagvurular 10 Aralik haftasinda 20 bin azalarak 211 bine geriledi. Perakende satislar
Kasim ayinda aylik %0,6 azalirken, yillk bazda % 6,5 artis gosterdi. ABD'de sanayi Uretimi
Kasim'da aylik %0,2 diserken, yillik %2,5 artti. ABD, 36 Cinli sirkete Amerikan mallari,
yazilimlari ve teknolojilerine erisimi ciddi sekilde kisitlayacak kati lisans gereklilikleri
uygulayacagini belirtti. Cip Ureticisi YMTC ile yapay zeka ¢ip endustrisindeki 21 buyik Cinli
firma da ABD'nin kara listeye ekledigi sirketler arasinda yer aldi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), diin gergeklestirdigi Aralik ayi toplantisinda 50 baz puanhk
faiz artisi yaparak ana refinansman oranini %2,5, marjinal bor¢ verme imkanini %2,75 ve
mevduat faizini %2 seviyesine yikseltti. Parasal sikilagsmanin planlandigi gibi Mart ayinda
baslayacadi ve ongorilebilir hizda gerceklesecegi ifade edildi. AMB Baskani Lagarde,
enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunu ve daha fazla faiz artirmayi diisiindiiklerini belirtti.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), politika faizini beklentiye paralel olarak 50 baz puan artirarak
%3,5'e yukseltti. Banka bu toplantiyla beraber 9 toplanti Ust Uste faiz artirdi ve faizi 2008'den
beri en yuksek seviyeye ¢ikarmis oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 18,64, Euro/TL 19,88 seviyelerinden iglem goruyor. Dolar endeksi 104,4
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0640 sinirinda. Brent tipi petrol 81 dolardan,
altinin onsu 1.778,6 dolardan ve grami ise 1.066,7 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD
PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,20x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %7,5 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’'nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay sonrasinda %37,47 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,54, 12 ay sonrasinda ise
23,35 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin 2022 ve 2023'te
siraslyla %5,1 ve %4,1 olacagdi éngérulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,88 olmasi beklenmektedir.


https://www.bloomberght.com/doviz
https://www.bmd.com.tr/application/files/3416/6997/4086/Piyasa_Takvimi_5-9_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/7010/1787/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_5.12.2022.pdf
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,5 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %17,7 iskontolu islem
| goérmektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %25,8 primli islem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Lodzapr || leens () | Gl
________________ 500]_500]
456 | -472
Tahvil Faizi (10Y) -1.338| -1.189
Tahvil Faizi (2Y) -1.354 | -1.314
TCMB AOFM 500 | -579
TUFE 4.831 | 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00'e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliilde 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o g o ¥ o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 NV \@f\‘ \@‘,V \Q;.b' \b.V‘ \@‘.’J‘ \q,b‘ \Qj’.\‘ \@‘.b‘ \@9‘ N NN
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 © ° N °
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan Arastirma Boliimii
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bélimi daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

