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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.631,81 -0,87% 29,96%
BIST-100 (TL) 2.372,35 -0,89% 27,71%
BIST-30 ($) 165,31 -1,70% 5,94%
BIST-100 ($) 149,01 -1,71% 4,10%
BIST-Banka Endeksi 2.027,10 0,75% 27,03%
BIST-Mali Endeksi 2.271,93 -0,14% 29,52%
BIST-Sinai Endeksi 4.126,79 -1,61% 21,23%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
GARAN 4.003 3,8%
ASELS 3.552 2,4%
THYAO 2.797 1,1%
SISE 1.863 -2,5%
AKBNK 1.686 -0,9%
YKBNK 1.566 -1,4%

YUKSELENLER DUSENLER
KAPLM UFUK 10,0%
IMASM ORCAY 10,0%
PRKAB ULUSE 8,3%
DAGHL SMRTG 8,2%
NUGYO MNDRS 7,6%
SMART SERVE 7.3%

LIDFA SANKO 6,9%
DOGUB ITTFH 6.7%
GRNYO PENTA 6,6%
POLTK MANAS 6.3%
TSKB OZRDN
GENTS TGSAS
Asuzu UZERB
MZHLD GEREL
KRSTL SAFKR
VERUS MRGYO
ROYAL SEKUR
ULUUN OSTIM
NTGAZ KRTEK
DOBUR EMNIS

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Turkiye Kapasite Kullanim Orani
11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi
11:.00 Almanya Ifo Is Ortami Endeksi
14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem giinine duglsle baslayan ve seans iginde karigik bir seyir izleyen
BiIST100 Endeksi, %0,89 kayipla giin ici gérdigi en disik seviye olan 2.372,35 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,75 deger kazanirken, Sinai Endeks %1,61 degder
kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 6 baz puan azalarak %26,60 ve
10 yilhk tahvil faizi 76 baz puan azalarak %23,18 seviyesine geriledi. Cuma guni 16,00
sininna dayanan Dolar/TL, sonrasinda 15,86'll seviyelere kadar geri gekilirken, Euro/TL
16,74-16,95 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 714,7
seviyesinden iglem gordu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile olusturulan veriye gére mevsim etkilerinden arindirimig tiiketici
gliven endeksi, Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0,4 artarak 67,6 oldu.

TCMB verilerine goére 13 Mayis haftasinda brit rezervler 5,7 milyar dolar azalarak 101,9
milyar dolara, net rezervlerde 3,5 milyar dolar azalarak 11,5 milyar dolara geriledi. Swap
harig net rezervler ise eksi 52,2 milyar dolar oldu.

Cumhurbagkani Erdogan, Ingiltere Bagbakani Boris Johnson ile gergeklestirdigi telefon
gériismesinde, Tiirkiye-Birlesik Krallik iligkilerinin yani sira Isve¢ ve Finlandiya'nin NATO'ya
Uyelik talebi ve Ukrayna-Rusya savagi dahil bolgesel gelismeler ele alindi. Erdogan ayrica
isvec Bagbakani Magdalena Andersson ve NATO Genel Sekreteri Stoltenberg ile de bir
telefon gériismesi gerceklestirdi. Isveg Bagbakani ile olan gériismede, iki (ilke iligkileri ve
isve¢'in NATO'ya lyelik basvurusu ele alinirken, NATO Genel sekreteri ile de Isveg ve
Finlandiya’nin NATO’ya Uyelik bagvurusu ele alindi.

ABD Borsalari pozitif bagladiklari giini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,03 artisla 31.262 puana, S&P500 Endeksi %0,01 artarak 3.901 puana
yikselirken, Nasdaq Endeksi %0,30 azalisla 11.355 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise
guni yukseligle kapatti.

ABD Bagkani Biden, Ukrayna'ya 40 milyar dolarlik yardim paketini imzaladi.

Rus enerji sirketi Gazprom, Ruble 6deme yapmadidi gerekgesiyle Finlandiya'ya dogal gaz
sevkiyatinin timuyle durduruldugunu bildirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken, Asya borsalarinda, karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%1,06 artida. Dolar/TL 15,96 ve Euro/TL 16,93 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
102,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,06 seviyesinde. Brent tipi petroliin varili
110,6 dolardan, altinin onsu 1.853,1 dolardan ve grami ise 950,8 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim ve hizmet sektéri guven endeksleri,
piyasa katihmcilarn anketi, yabanci ziyaretci sayisi ve konut fiyat endeksi, yurt disinda ise
Almanya Ifo is ortami endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,35x olan BIST100 cari F/K carpani 8,3x olan 5 yillik ortalamasina gére %23,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dnumuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %7,25 artan TUFE’nin Nisan 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %2,86, 2022 yili sonunda %46,44 ve 12 ay sonrasinda %28,41 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 16,85, 12 ay sonrasinda ise
17,84 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 27,5 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 20,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2022 ve 2023'de
sirasiyla %3,2 ve %4,0 olacagl 6ngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %14,00 olmasi beklenmektedir.

SIRKET HABERLERI

RHEAG.E paylari 23/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 22/06/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri getirildi.

IMASM.E payinda 23/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 22/06/2022 tarihli

islemlere (seans sonuna) kadar brit takas yasagi getirildi.

ORCAY.E ve ULUSE.E paylari 23/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 22/06/2022
tarihli igslemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islem yasagi getirildi.



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5542/haftalik-piyasa-takvimi-16-20-mayis-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5557/bist-sirketleri-veri-bankasi-23.05.2022.htm

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe

Birikimlerinizi uzman ve gtivenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikoy
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 '5ta"mg ;‘3': 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. Www.bmd.com.tr
5.400 100
Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL
ABD-DJ IND. 31262  00% -140% -86% 00 80
ABD-S&P 500 3.901  0,0% -181% -61% 3400 60
ABD-NASDAQ 11.355  -0,3% -27,4% -15,7%
Almanya-DAX 13982  0,7% -12,0% -9,4%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7300  12% 01% 53% 1 400 u"ilt ul 20
q=> Fransa-CAC40 6.285  02% -12,1%  4,2%
- Rusya-RTSI 1240  -05% -22,3% -20,2% 400 N N o o o N N N N N 0
=20 Brezilya-BOVESPA 108.488  14% 35% -11,5% oc;o" «0@" o(;»" /\0@" oc;o" «0@" o(;{‘ «Q@"’ o(;? /\Q@" &
m Japonya-NIKKEI 225 26951  0,8% -64% -3,9% . . 5
N . Rk == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3146  0,0% -13,6% -10,4% - .
E G.Kore KOSPI 2.647 0,3% -11,1% -16,6% Endeks Kapan|§|arl, $
=3 Hindistan-Sensex 54.796 0,9% -5,9% 9,8% 500
(0] BIST100 2372 -09% 27,7% 62,5% E
BiST BANKA 2.027 0,8% 27,0% 72,2% 400
BIST SINAI 4127  -16% 21,2% 52,2% 4
- 300
1} 2
= Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB 200
8_ IDotar/TL 59640  06% 204%l 5
@ leurom 169291  08%  12,1%l A e e e e S S
m I Euro/Dolar 1,0598 0,3% -6, 8%' o“o ,\0& odb ,\0& odb &0& o"’b ,\z& odb &0& o"’b
= Dolar/Yen 127,86 0,0% 11,1% mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
‘8 Altin ($/ons) 1.855 0,4% 1,3%
E‘ Altin (TL/gram) 9520  1,0% 221% 400% Endeks Getirileri, TL Baz: 22.05.2018 331%
. Giimiis ($/ 22,0 0,9%  -5,7%
> tlmtl§ ($/ons) () ) 200%
a Giimiis (TL/gram) 11,3 1,4%  13,6%
Brent Petrol ($/varil) 111,0 0,9%  42,5% 200%
VIX 29,4 0,3% 70,9%
Dolar Endeksi 102,7 -0,3% 7,4% 100%
Eé’)sterge Tahvil 26,50% -0,6% 16,7%.I
It 1011 Tahvil 2318%  -32% -47%l 0% e e e e e e e e
: P NS N N N N Vv Vv Vv VvV VvV Vv Vv
!_BB jﬁylah_VII_F aizt__ _234% —_ _I,Sﬁ) —_ g ’6_%.I \gb* %) oo'z’ é'b* Q;\\ O“'@ é'b* Qﬁ} oo'z’ @é Qﬁ\ oo'z’ é'b*
—— XU100 XUSIN XBANK
D?v!z SN . i e 1L 2R Endeks Getirileri ($), Baz: 27.04.2018
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 167.854
Doviz Agigi Olan Sirket 178 -277.059 100% = —=—=mmmm e e e e 90%
Biitiin Sirketler 464 -109.205 gl X ~ 63%
W oy R AR )
50% w e L
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -107.022 | GARAN 18.017 38%
0%
PGSUS -17.473 |ISKUR 15.297 . e e e R S
ZOREN -15.554 |ISCTR 15.297 R A A A N T S I A
SASA -9.782 |[SAHOL 13.241 U100 XUSIN XBANK
EREGL -9.367 |ASELS 8.898 o ; S
EROTO -6.788 |[ENKAI 8.357 MSCI Turklye & MSCI EM Goreceli Getiri
ISDMR -6.232 |ENJSA 7547  120%
AKENR -6.063 |AKBNK 7.248 110%
ULKER -6.004 |SISE 6.711 100%
VESTL -5.369 |TTKOM 6.153 90% 89,5%
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 70% MSCI TR 78,0%
. . MSCI EM
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
AYGAZ 32,16 12,68 -60,6% IR A AR A A AR A AN A G A ¢
P P P P P S 3 P P P P
BIMAS 80,35 113,57 41,3%
CIMSA 30.26 16,38 -45.9% Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlar
o 700 urkiy ilh zh 1
EREGL 31,02 44,70 44,1% Cari CDS = 715
PETKM 9,24 12,86 39.2% Medyan = 279
TCELL 18,62 13,73 -26,3%
TOASO 72,65 110,69 52,4% 300
TRGYO 7,72 4,01 -48,1%
TUPRS 248,00 125,85 -49,3% 100
Kaynak: BMD Arastirma ST S SR SR S SO S SN, N, R N I, 4
Y & Y & Y & Y & Y & Y & XY & Y O Y
o O o © o O g Lo O g O g E e O s ©
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

......................... —, 11 e e e e e e e e e e e e e e o o e e e e -

BiST100 Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama 1 10 = = = VMM o o e e e e e e e - - o

F/K’sina gore %23,3 iskontolu islem gérmektedir. - 9

| L Wy, AL TN

I T T mrmmrmees A A A A i
w 6 AN N
ot SO 2 R ¥V
= @ @@ & SO S
m BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 8,3 = — = AlYUstBant — — — Ara Bant
X

BiST100 F/K, $

=
3
)

BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %44,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,4 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

32 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | %g
gore %14,5 iskontolu iglem goérmektedir. I izei --------------------------------- 10,19

12

10

8

6

a

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %32,9 iskontolu islem gérmektedir. I 12

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AlWUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %11,5 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,2x olan dolar bazh 5 yilhkortalama |  _ = ===/ = - S - - - - - - - - - - - - - - TR ——
. FDIFAVOK carpanina gére %31,5 iskontolu iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,2 = = = AltUst Bant — — — Ara Bant



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
73
frmr - 70
67
1 64
Tahvil Faizi (10Y) 114 | 497 rrTr T T - gé
Tahvil Faizi (2Y) 380| 815 e ! 55
TCMB AOFM 0| -500 : 52
(=8 TUFE 3.389 |5.283 e ! 49
Q Kaynak: Finnet ! ig
.:|= i 40
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam e =S 3‘71
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 31
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 28
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo N—\\—_\_’ﬁ z 2
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki 19
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika P — o m——— ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini YD DD DD DD DD D DD DD DD DD DD DD DD DD
%10,25 seviyesinde sabit birakt. Naci Agbal [ &S S eSS s oS O ”@ FES PO AOIC TGt aCaCaC Gl

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. L ) . i
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18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
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faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 100%
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indirerek %14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin R T o o A o N o B B o v >
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Subat, 17 Mart ve 14 Nisan PPK toplantilarinda HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

degisiklik yapmayarak %14 olarak sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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