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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen PIYASALARA ANALITIK BAKIS

- 120
F 125 Diin Ne Oldu...
- 110 Haftanin son islem gunine %0,37 artigla baslayan ve seans iginde 10.850-10.949 araliginda
- 105 hareket eden BIST100 Endeksi, %0,18 artisla 10.891,42 puandan giini tamamlad.
L 100 Bankacilik Endeksi %0,42 ve Sinai Endeks %0,29 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
Loz bir 6nceki kapanisa gore 17 baz puan azalisla %42,11 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan
c azalarak %28,06 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 32,85-33,15 ve Euro/TL 35,68-36,05
Q 90 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 255,6 oldu.
::E o Hazine ve Maliye Bakanhgi sosyal medya Uzerinden vergi ylUkiumldlukleri ile ilgili
om OTam T ETEm  2TEm 25 em 8T -G "Mukelleflerimizin beyanlarinin dogrulugunu arastirmak, tespit etmek ve saglamak amaciyla
& Vergi Denetim Kurulumuzun risk analiz sistemi Uzerinden yaptidi tespitler neticesinde, 2 bin
= BIST Verileri 8:15I bﬁyudk mukellefin halihazirda toplam %27'si nezdindfe vergi incelemelerine devam
o . P edilmektedir. Ayrica yine surekli zarar beyan eden mukelleflerden buyiklugl ve sektoriine
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 280,0 goére beyani riskli degerlendirilen Oncelikle 735 miukellef nezdinde vergi incelemeleri
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.2356  yiritilmektedir.” agiklamasinda bulunuldu. Ekonomi yoénetiminin OVP'de vergide adaletin
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6 glglendiriimesi ve dogrudan vergilerin payinin artirimasi konusundaki kararhhiginin ortaya
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 84,3 konulduguna isaret edilen agiklamada, bu dogrultuda az kazanandan az, gok kazanandan gok
f- [ = e e e e == == == = === vergi alinmasini hedefleyen ve kayit disilikla miicadeleye katki saglayan vergi paketinin de
O BIST-100 F/K Cari 8'29| cumartesi giini TBMM'de kabul edildidi hatirlatildi. Paketle birlikte, istisnalar nedeniyle
T YabanciPayi% 384  &denecek vergisi cikmayan miikelleflere yurt ici asgari kurumlar vergisi getiriimesine, buna
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB gore, kazanglarindan istisna ve indirimler duisuldiginde 6denecek vergisi c¢ikmayan
© BIST-30 (TL) 11.829 48 0.25% 47.49% mdkellefler, bu indirimler distlmeden 6nceki kurum kazanglari Gzerinden artik %10 oraninda
o ' ' ' asgari vergi 6deyecekleri bilgilerine yer verildi.
BIST-100 (TL) 10.891,42 0,18% 45,80%
5 BIST-30 ($) 358,65 -0,27% 31.45% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan katildigi G20
'8 BIST-100 (3) 33021 0.34% 29.95% toplanE|S|yIa |.Ig|I|., . T.o.plar]tllarda. z.a[t'an orgnll verg_ll_endlrmenln gelir ve servet e§|t5|zllg![1!
' ' ' azalttigi, mali disiplini giclendirdigi, vergi adaletini ve kapsayici blylUmeyi destekledigi
_E BIST-Banka Endeksi 15.066,67 042%  7284%  konusunda uzlagl saglanirken G20 tarihinde ilk kez vergide igbirligi odakli bir bildirge
) BIST-Mali Endeksi 12.293,58 0,18% 55,86% yayinlandi. Kiresel ekonomide zorluklarin devam ettigi, dusik verimliligin kiresel buylmeyi
o BIST-Sinai Endeksi 14.772,73 0,29% 28.10% 5|n|rland|rd|g| gunimuzde yapay zek? ve p(_enzerl teknolojilere hazirlik blyiuk énem arz
= . - == ediyor. Programimizla makro istikrari gliglendirirken yapisal reformlarla kazanimlarimizi kalici
Eniksekitiacim Eacimi(miic) CUnluk hale getirerek bliyiime potansiyelimizi artiracagiz.” dedi.
THYAO 5.021 0,4%
EREGL 4.764 -0,7% TCMB Bagkan Yardimcisi Cevdet Akgay, su anda faiz indirim doéngusunin
ISCTR 4.253 -0.8% degerlendirilmedigini, indirimler basladiginda da siki durusun korunacagina dair kugkuya yer
' birakilmayacagini  belirti. Akgay, aylik enflasyonun ana egiliminde kalici bir dusis
TUPRS 8:392 1,3% gOzlenmeden ve yakindan takip edilen diger goOstergeler de buna eslik etmeden faiz
AKBNK 3.319 0,2% indiriminin glindeme gelmeyecegini ifade etti. Akgay, para politikasinda gevseme déngusunin
KCHOL 2.825 1,4% degerlendiriimesinin 6n kosulunun aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir
YUKSELENLER DUSENLER dusls oldugunu sdyledi.
FONET IHAAS 10,0% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,64 artisla
AZTEK MANAS 10,0% 40.589,34 puana, S&P500 Endeksi %1,11 artarak 5.459,10 puana ve Nasdaq Endeksi %1,03
YIGIT USAK 9.9% artarak 17.357,88 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da guini yukselisle tamamladi.
PEGYO ARZUM 8,1%
DERM RODRG 6.9% ABD’de gida ve enerji kalemlerinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek kisisel tlketim
ONRYT KARTN 6.8% harcamalari (PCE), Haziran ayinda aylik %0,2 ve yillik %2,6 artti. Beklenti aylik %0,2 ve yillik
KONTR HATEK 6,3% %2,5 artis olmasi yonindeydi. ABD’de kisisel gelirler aylik %0,2 artarken kisisel tiketim %0,3
NUHCM LINK 5,9% artig gosterdi. Michigan tiiketici gliven endeksi, Temmuz ayinda 66,4 oldu.
SEKFK TURSG 5,9% . .
SO UG T Bugiin Ne Bekliyoruz...
SElED LIS 2y Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,37
. YESIL 2.0% artida. Dolar/TL 32,98 ve Euro/TL 35,85 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 104,25
zzi’:: CY;L"\_'F: :':“ seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0860 sinirinda. Brent tipi petrol 80,75 dolardan,
TUREX AVDEM ppi altinin onsu 2.392,95 dolardan ve grami ise 2.537,73 liradan alici buluyor.
KAREL KCAER | 4.4% Bugiin yurt iginde ve yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
EMKEL RYGYO 4,3%
HOROZ DERHL 4,2% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
cg:: _ \h/AKEIRNE :12 Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine goére; Temmuz ayinda %2,77, AJustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve

12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024
sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH buyumesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacag! dngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

CVK Maden Igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (CVKMD; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, yurt disinda yerlesik bir sirket ile "Maden Cevheri Satisi" konusunda anlasmistir.
Siparisin toplam bedeli yaklagik 56.071.000 Tdrk Lirasi (1.700.000 USD)'dir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Girigim Elektrik Sanayi Taahhut ve Ticaret A.S. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, TEIAS Genel Mudirliigii Ticaret Dairesi Baskanhgr'ndan “TEKIS-C Projesi Sarf
Malzemeleri Alimi Isinin 1. ve 7. Kisimlari" igin sézlesme daveti almistir. Sézlesme baz bedeli
1.238.019 USD'dir. Sézlesme taraflar arasinda 10(On) takvim gunu i¢erisinde imzalanacaktir.

Strateji Raporu =

o)

Sirket Karlar \% u ' l
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/2200/0024/Piyasa_Takvimi_29_Temmuz-2_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/2163/2034/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.07.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.589 1,64% 7.69%  14,47%
ABD-S&P 500 5.459 1,11%  14,45%  19,14%
ABD-NASDAQ 17.358 1,03%  1563%  21,24%
Almanya-DAX 18.418 0,65% 9,94%  11,83%
ingiltere-FTSE100 8.286 1,21% 7,14% 7,69%
Fransa-CAC40 7.518 1,22%  -0,34%  24,68%
c Rusya-RTSI 1.101 -1,81% 1,66% 6,01%
QD Brezilya-BOVESPA 127.492 1,22%  -4,99% 6,08%
= JPN-NIKKEI225 37.870 328% 1291%  15,12%
=] Gin-SHANGHAI 2.889 -0,05%  -2,87% -10,17%
om G.Kore KOSPI 2.765 1,22% 4,14% 6,20%
™~ Hindistan-Sensex 81.774 0,54%  13,20%  23,40%
3 BiST100 10.891 0,18%  4580%  58,86%
[ BIST100 ($) 330 -0,34%  29,95%  25,83%
Hes | BIST BANKA 15.067 0,42%  72,84% 149,63%
(O] BiST BANKA ($) 457 -0,11%  54,05%  91,85%
BIST SINAI 14.773 0,29%  28,10%  35,49%
BIST SINAI ($) 448 0,23%  14,18% 8,97%
T
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB
8. [Dolar/TL T 32,0885  01%  11.6%l
o leuromL 358569  03%  10,0%l
m lEuro/Dolar 1,0859 o 0% -1,7%'
x Dolar/Yen 153,33 -0 3% 8,7%
=§ Altin ($/ons) 2.393 0,3% 16,0%
Altin (TL/gram) 2.538,8 0,4% 29,4%
E‘ Giimiis ($/ons) 281  06% 181%
(7] Giimiig (TL/gram) 29,8 0,7%  31,7%
Q. grent Petrol ($hvaril) 80,8  0,6%  48%
VIX 16,4 -11,2% 31, 7%
Dolar Endeksi 104,2 -0,1% 2,9%
Eésterge Tahvil 42,11% -0,4% 6,1%1
brr 10911 Tahvil 28,06%  -04%  4,9%l
IABD 10y Tahvil Faizi 418%  -04%  7.6%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 306 387.589
Doviz Agigi Olan Sirket 214 -772.334
Butiin Sirketler 520 -384.746

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
SASA
FROTO
PETKM
MOGAN
PGSUS
RGYAS
ZOREN
AYDEM
AKENR

-276.838
-78.833
-48.161
-33.871
-32.938
-22.683

Doviz Fazlasi Olanlar

-18.692 |ENKAI

-17.437

-17.334 |SISE

-12.277

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat Pot. Get.

Hisse Kapanig
AYGAZ 187,00
BIMAS 612,50
CIMSA 36,74
EREGL 56,25
THYAO 301,50
PETKM 25,78
TCELL 106,30
FROTO 1002,00
TRGYO 53,15
TUPRS 163,40

GG: Goézden Gegiriliyor

GARAN
AKBNK
KCHOL
ASELS
AGHOL
AEFES

DOHOL

VAKBN

GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG

25.976
22.982
22.312
21.016
19.280
17.437
16.726
16.074
15.645
14.521
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13 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,8 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,6 primli islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,6 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,6 =

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,4 primli islem gérmektedir.
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltUstBant - - — = Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
14
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Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama 9

! FD/FAVOK carpanina gére %26,0 primli iglem
| gormektedir.
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Periyodik Raporar

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakt.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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