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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 190 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 170  Diin Ne Oldu...

| i:g Gline pozitif baglayan ve seans icinde 8.081-8.277 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi,
%0,16 artigla 8.159,90 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi, %1,85 deger
- 119 kaybederken, Sinai Endeksi %0,30 artis gosterdi. Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
90 kapanigsa gbre 8 baz puan artarak %24,24 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi
c F 70 degismeyerek %?24,90 seviyesinden giini kapatti. 26,85'li seviyelerden gine baslayan
(7] - 50 Dolar/TL, 27,10 sinirini test ederken, ve Euro/TL 28,39-29,22 araliginda hareket etti.
_:E L 30 Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 375,4 oldu.
om -l TUIK verilerine gore perakende satis hacmi, Temmuz ayinda aylik %2,7 ve yillik %31 artti.
N SEY 6y 7By 8Ey By 12B4 Ayni ayda gida, igecek ve tutun satiglan yillik %19,1, gida disi satislar (otomotiv yakiti haric)
= BIST Verileri %41,8 ve otomotiv yakiti satiglari ise %17,0 artti.
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 258,4 TCMB, reeskont kredisinde gunlik limitleri yeniden yiikseltme karari aldi. TCMB'den yapilan
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.936,8 aciklamaya gore segici kredi kullanimini ve ihracatgilarin finansmana erisimini desteklemek
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 54 amaciyla gunlik limitin 1,5 milyar TL'den 3 milyar TL'ye ylkseltiimesine karar verildi.
. I ' Aciklamada reeskont kredilerinin kullandirimasinda KOBI payinin artiriimasina ve ihracat
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ.)_ —— _14i6_| performansinin dikkate alinmasina devam edilecegi vurgulandi.
® BIST-100 F/K Cari 7,95| . . I R L
- T — 329 TCMB Bagkani Hafize Gf\ye Erkgn dizenleme ile |Ig|l| olarak Dezgn_fla_syon__a gecis sur_ecmde
L e _"2°10  cari dengeye katki saglayan ihracatcilanmizin finansmana erigimine éncelik veriyoruz.
gey! glay ¢ S Yy
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB istihdam ve ihracattaki artiga énemli katki saglayan KOBlIlerin reeskont kredilerindeki payinin
(] BIST-30 (TL) 8.598,53 -0,18% 44.64% artmasini destekleyici uygulamalara devam edecegiz" ifadelerini kullandi.
o BIST-100 (TL) 8.159,90 0,16%  4812%  Hazine ve Maliye Bakani Simgek reeskont kredilerine iligkin sosyal medya hesabindan yaptig
5 BIST-30 ($) 320,35 -0,30% 0,75% aciklamada Ug aylik bir surede ihracatgilara giinlik kredi limitini 10 kat artirdiklarini belirtirken,
-g BIST-100 ($) 304,00 0,04% 3,17% bunun, ihracati 6nceliklendirme konusunda ne kadar ciddi olundugunun bir gostergesi
: . . oldugunu ifade etti. Kalici refah artisi igin daha ¢ok ihracat odakl yatinm yapilmasi gerektigini
-E BIST:BankaEndeksi 1.679,26 185%  5274%  peliten Simsek, orta vadede fiyat istikrarini saglayarak sirketlerin kiresel piyasalarda
o BIST-Mali Endeksi 7.975,75 -090%  4801%  sermaye benzeri krediye erisimini saglayacaklarini belirtti.
o BIST-?mal Endeksi 13'_201'71 0.30% 1_1_8’2?% Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Ttirkiye'de depremden etkilenen illerdeki kiigik ve
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik ot olgekli isletmelerin kullanimi icin destek programi olusturuldugunu duyurdu. Program
THYAO 8.282 0,6% kapsaminda depremden etkilenen kiigik ve orta 6lgekli isletmelerin yeniden insasi ve onarim
KOZAL 6.727 -3,7% masraflarinin 60 bin euroya kadar olan %85'lik kisminin karsilanmasinin planlandigi aktarilan
ENKAI 5.962 10,0% aciklamada, igletmelerin bankanin sundugu danismanlik hizmetlerinden de faydalanabilecegi
ASTOR 5.706 100,  kaydedildi.
ISCTR 5.571 -2,5% Goldman Sachs Turkiye igin 2023 yili cari agik tahminini 43 milyar dolara yukseltti. Kurumun
SISE 5.533 -0,6% degerlendirmesinde altin ithalatinin cari denge izerindeki olumsuz etkisine dikkat gekildi.
YUKSELENLER DUSENLER Societe Generale, TCMB’nin Eylll toplantisinda politika faizini %31’e yukseltecegdini, bunu
ORCAY KZGYO 10,0% dérdiinct geyrekte 600 baz puanlik, 2024 birinci geyrekte ise 200 baz puanlik artiglarin takip
METUR ULAS 10,0% edecegini belirterek faizin %40’a gikarilacagini 6ngoérdu.
NUHCM TATEN 10,0% o . . .
- — S ABD Borsalari gini negatif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,05 azalarak
S AR SHE 34.645,99 puana, S&P 500 Endeksi, %0,57 azalisla 4.461,90 puana ve Nasdaq Endeksi,
|SBTR VAKEN 0.0% %1,04 kayipla 13.773,62 puana geriledi. Avrupa Borsalari Ingiltere harig dlgusle kapandi.
ALCAR UNLU — ingiltere'de igsizlik orani, Temmuz ayinda %4,3'e yiikseldi. Bu, Eylil 2021'den bu yana
ULKER AVHOL 8,4% . \ A L
Ulkedeki en yiksek issizlik oldu.
LINK ENERY 8,3%
GLCVY SONME 7.8% Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Eylil ayinda dnceki aya gére 0,9 puan artarak
ENKAI ISFIN 7.1% eksi 11,4 seviyesine yiikseldi.
KOPOL SANKO 6,4%
TARKM TMSN 6,4% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EBEBK HUBVC 5,7% . . N . .
TSPOR OFSYM T Yeni gline baslarken Asya piyasalari, karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
EMKEL |CBCT 5.6% ekside. Dolar/TL 26,93 ve Euro/TL 28,93 seviyelerinden igslem goértiyor. Dolar endeksi 104,7
CIMSA DOBUR 5.5% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0740 sinirinda. Brent tipi petrol 92,2 dolardan,
GOZDE ONCSM 5,3% altinin onsu 1.909,63 dolardan ve grami ise 1.652 liradan alici buluyor.
:?g;f :z;ﬂ SAEE:; 51/ Bugtiin yurt icinde énemli bir veri akigi bulunmazken, yurt diginda Ingiltere’de blyime ile
ABD’de enflasyon verileri 6n plana gikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
7,95x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %5,9 primli.

Haftalik Piyasa Takvimi

0900  Ingitiere Mal D Ticaret Denges'(GBP Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
09:00 Ingltere gsleﬂ - son dénemde dnemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
uoiOpghngfers anayl -retimi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

12:00 Euro Bdlgesi  Sanayi Uretimi
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi
21:00 ABD Hazine Bitge Dengesi($)

en duslk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.

. . & & Agdustos ayinda %9,09 artan TUFE’nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
BIST Veri Bankasi anketine gére; Eyliil ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12 ay sonrasinda %42,01
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 29,82, 12 ay
sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 43,6 milyar
dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin
2023 ve 2024'te siraslyla %3,7 ve %4,0 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
Strateji Raporu | cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda ise %23,25 olmasi
g beklenmektedir.

Sirket Karlan


https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/9417/4450/Piyasa_Takvimi_11-15__Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9441/7986/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 34.646  -0,05%  4,52%  6,99%
ABD-S&P 500 4462 -057% 1621%  855% o 0o
ABD-NASDAQ 13774  -1,04% 31,60% 12,29% ’
Almanya-DAX 15716 -0,54%  12,87%  17,26%
ingiltere-FTSE100 7528  041%  1,02%  0,73% 5.400
Fransa-CAC40 7.253  -0,35% 12,04%  20,29%
c Rusya-RTSI 1.050  1,56%  8,14% -16,87%
B Brezilya-BOVESPA 117.968  093%  7,50%  4,02% 400 °
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Hes | Hindistan-Sensex 67.342 0,18%  10,69%  12,63%
o ! 650 Endeks K | $ 10
C BiST100 8160  0,16% 48,12% 131,72% ndeks Kapanislari,
e BIST100 ($) 304 004%  317%  51,78% 550 ‘ 8
(O] BiST BANKA 7679  -1,85% 52,74%  68,01% 450
BiST BANKA ($) 286  -1,97% 6,39% 7,60% 6
BIST SINAI 13202 0,30% 48,26% 149,63% 350
l.ti BIST SINAI ($) 492 0,18% 3,27%  66,24% 250 4
= . . . L 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
Boarme %z 0w modd 50 0
T S aaeol QR QR 2000 10 1 00 o 4D A A o D > A Y Y Y P
m Euro/TL 28,9321 0,0% 44,5% oﬁ"’éﬁe“‘«)“ o“'b\“e« & o°°\=‘9 S¢S e \;\ o 000\;@,\0&@ od"\s\e,\o@q;* 00"’\&‘?\0“‘
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3 i 0 y (1]
-8 Altin ($/ons) 1.910 -0,2% 4,7%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 12.09.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.653,3 0,0%  50,8% 1126%
w Gumu§ ($Ions) 22,8 -1,0% -4,6% 1000%
o Giimiig (TL/gram) 19,8 -0,8%  37,4% 796%
Brent Petrol ($/varil) 92,2 0,1% 7,2%
500%
VIX 14,2 0,0% -34,3% 521%
Dolar Endeksi 104,5 -o 1% 1,0% e ———— At e o ___
e — 0o
Fosterge Tahvil 24,24% 0 3% 143,1%.: ° R T T T S N o o o
Tr 10yi1l Tahvil 24,90% 0,0% 153,3% ~§\ @ & ~\. > v A R PPN @ ARG AN
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IABD 10y Tahvil Faizi 429%  07%  10,7%l U100 CUSIN CBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 2652/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 12.09.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 285 243.726 2‘1‘2;‘: faaC
Doviz Agigl Olan Sirket 193 -380.951 190%
Biitiin Sirketler 478 -137.226 12(5)2;2 71%
115% R
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100%
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,9 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %12,9 iskontolu islem

1
i gormektedir.

| Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. F/K’sina gore %43,9 primli iglem gérmektedir.
|

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %95,2 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gore %62,2 primli iglem
gormektedir.
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QO Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
n. gore %72,9 primli islem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 1.427| 986
TCMB AOFM 1.610 | 1.214
TUFE -533 | -2.126

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

Guinliik Biilten

ellerin yonetimine birakin
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www.bmd.com.tr

Periyodik Raporar

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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