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BIST-Banka Endeksi 4.537,62 -3,66% -9,75%
BIST-Mali Endeksi 4.774,73 -1,52%  -11,39%
BIST-Sinai Endeksi 8.097,49 -0,66% -9,06%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
KOPOL 2.217 -4,8%
HALKB 2.015 -0,8%
CVKMD 1.742 -9,9%
VAKBN 1.477 -5,6%
AKBNK 1.171 -4,2%
GARAN 941 -4,6%
YUKSELENLER DUSENLER

EUPWR TPl

10,0%

10:00  Turkiye
11:00 Almanya

Reel Kesim Guven Endeksi
Ifo is Ortami Endeksi

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

24 Nisan 2023 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Ramazan Bayrami nedeniyle Persembe giinii yarim giin islem géren BIST100 Endeksi, giine
dusugle bagladi. Seans icinde saticili seyrini surdiren endeks %0,97 kayipla 5.012,34
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,66 ve Sinai Endeks %0,66 deger kaybetti.
Turkiye 2 yilik tahvil faizi %14,19 ve 10 yillik tahvil faizi %12,17 seviyesinden glnu
tamamladi. Dolar/TL, 19,37-19,45 ve Euro/TL 21,20-21,64 araliginda hareket etti. Turkiye'nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 550,3 seviyesinden islem gordu.

Cumhurbaskani Erdogan, aylik ortalama 25 metrekliipe denk gelen mutfak ve sicak su
tuketimi i¢in gereken dogal gaz bedelinin bir yil boyunca faturalardan digurilecegini ve bir ay
boyunca Turkiye'nin tamamindaki konutlarin dogalgaz tliketiminden ucret almayacaklarini
acikladi.

ABD Borsalari Cuma guinu yikselisle kapandi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,07 artisla
33.809 puana, S&P500 Endeksi %0,09 artarak 4.133,5 puana ve Nasdaq Endeksi %0,11
kazangla 12.072 puana yukseldi Avrupa Borsalari da giini yukselisle tamamladi.

ABD’de issizlik maag! basvurulari 15 Nisan ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 5 bin kisi
artarak 245 bine yukseldi. ABD'de imalat sanayi satinalma yoneticileri endeksi (PMI), Nisan'da
aylhk 1,2 puan artisla 50,4'e yikseldi. Hizmet sektérii PMI da 1,1 puan artarak 53,7 degerine
yukselirken, imalat ve hizmet sektdrlerini kapsayan bilesik PMI ise 53,5 degerini aldi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Ingiltere'nin kredi
notunu "AA/A-1+" olarak teyit ederken, not gorinimuni 'negatif'ten 'duragan‘a cevirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,46 ekside. Dolar/TL 19,40, Euro/TL 21,32 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi
101,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0980 sinirinda. Brent tipi petrol 80,5
dolardan, altinin onsu 1.978,4 dolardan ve grami ise 1.234,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde reel kesim ve hizmet sektorl gliven endeksleri yurt diginda ise Aimanya’da
Ifo is ortami endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,37x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %29,4 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %2,65, Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay
sonrasinda %31,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,15, 12 ay sonrasinda ise 24,08 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
37,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,75 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6116/8146/6972/Piyasa_Takvimi_17-21_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6516/8172/9689/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.04.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %29,4 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %29,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %0,5 iskontolu igslem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,0 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %25,8 primli iglem
| gormektedir.
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.S
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve P
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimd
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/
22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk Onemli Uyarn
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek dgrgmunuz ile risk ve getiri tercmle'nmze. uygun lolnja}yablllr. Bu nedenle, _sadece b.u.rada yer alan
9%8,50 seviyesinde sabit birakti. bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu dusiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizlidi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu dusiindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyuruimus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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